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Datum fér bolagsstémma

och ekonomisk information
Smarteqs ordinarie bolagsstimma #ger rum tisdagen den 17 maj
2005 klockan 17.00 i féretagets lokaler i Enebyberg, Tébyvigen 27.
Aktiesigare som énskar delta i bolagsstimman ska dels vara inférda
i den av VPC AB férda aktieboken senast tio dagar fére stimman,
dels anmiila sig samt eventuellt antal bitrdden hos bolaget senast
den 11 maj klockan 16.00, under adress: Smarteq AB, Box 4064,
182 04 Enebyberg, per fax till 08-792 06 77 eller per e-mail till
ove.ostergren@smarteq.se. Vid anmilan bér namn, person- eller
organisationsnummer, adress och telefonnummer uppges.
Aktiesigare som latit férvaltarregistrera sina aktier maste tillfilligt lata
omregistrera aktierna i eget namn fér att 4ga ratt att delta i stimman.
Aktiesigaren méste underritta forvaltaren hirom i god tid fére den
6 maj 2005 dé siddan registrering ska vara verkstilld hos VPC AB.
Kvartalsrapport fér 1:a kvartalet 2005 den 17 maj 2005
Kvartalsrapport fér 2:a kvartalet 2005 den 22 augusti 2005
Kvartalsrapport for 3:e kvartalet 2005 den 24 oktober 2005
Bokslutskommuniké fér 2005 den 13 februari 2006
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Smarteq p& en minut

Smarteqs affirsidé dr att utveckla accesspro-
dukter och system for traddlss kommunikation
till och fran fordon.

Verksamheten ir fokuserad pa produkter
for OEM-marknaden, med sirskilt fokus pa
direktleveranser till fordonstillverkare och
eftermarknaden. Foretaget har egna resurser

for produktutveckling, inkép samt f6rsiljning.

All produktion och logistikhantering ér
outsourcad till underleverantérer.

Smarteq utvecklar produkter inom tvé hu-
vudomraden: Handsfree och Antennsystem.
Foretaget ar idag tekniskt virldsledande pa
fordonsantenner for mobiltelefoni.

Smarteq verkar pa en marknad med under-
liggande langsiktig tillvixt. Marknaden drivs
av en kombination av den snabba utvecklingen
inom mobiltelefoni och fordonsindustrins
behov av teknik f6r att méjliggora alltmer av-
ancerad kommunikation till och fran fordon.
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Smarteq har delat upp sin marknad i tva affars-
segment: Fordon och OEM/Eftermarknad.
Denna uppdelning dr kunddriven och gjord
med tanke pa att olika kundgrupper har olika
krav vad giller affirsrelationer och produktut-
veckling. En huvudstrategi dr att ska OEM-
marknadens andel av de totala intikterna.

Kunderna pd OEM-marknaden utgérs av
fordonstillverkare och mobiltelefontillverkare
och pé eftermarknaden av telekomdistribu-
térer och mobiltelefonioperatérer.

Smarteqs vision &r att pé sikt bli ledande pa
accessprodukter och system for tradlés kom-
munikation till och frdn fordon.



Nyckeltal

2004-12-31 2003-12-31  2002-12-31  200I-12-31
Ft’)rsé’iljningstillvﬁxt, % 10 -5I -17 80
Omsittning 81123 73 420 149 676 181 380
Rorelseresultat -4 355 -39 815 -65 738 -35 358
Resultat efter finansiella poster -4948 -38 454 -71926 -39 364
Engangsposter — -14. 379 -30 786 —
Justerat eget kapital 19 494 -4 181 16 532 59 383
Soliditet, % 42 -9 16 39
Roérelsemarginal®, % -5 -26 -23 -19
Skuldsittningsgrad, % 47 neg 215 64
Balanslikviditet, % 14.8 73 113 147
Rintabilitet p4 genomsnittligt sysselsatt kapital neg neg neg neg
Rintabilitet pa4 genomsnittligt eget kapital neg neg neg neg
Andel riskbidrande kapital, % 42 -9 16 4.0
Genomsnittligt antal anstillda 34 28 43 62
Omsittning per anstilld, tkr 2 386 2 622 3 481 2 925
Resultat per aktie, kr -0,0I -0,30 -1,4.6 -2,76
Resultat per aktie, kr* -0,0I -0,19 -0,83 -2,76
Genomsnittligt antal aktier, 1000-tal 483 425 124 124 49 357 14 228

* Exklusive engéngsposter.

Engdngsposter
Poster som inte tillhér den 16pande
verksamheten.

Justerat eget kapital
Eget kapital plus obeskattade reserver minus
uppskjuten skatt.

Soliditet
Summan av justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat exkl engangsposter dividerat
med nettoomsittningen.

Skuldséattningsgrad
Summa réntebdrande avsittningar och skulder
dividerat med summan av justerat eget kapital.

Balanslikviditet
Omsittningstillgdngar dividerat med summan
av kortfristiga skulder.

Réntabilitet pd genomsnittligt sysselsatt kapital
Roérelseresultat plus finansiella intédkter i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Summa tillgdngar minskat med icke rinte-
birande avsittningar och skulder, baserat pa
beloppen vid arets bérjan och arets slut.

Rantabilitet p& genomsnittligt eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital
Summa eget kapital, baserat p4 beloppen vid
arets borjan och érets slut.

Andel riskbarande kapital
Justerat eget kapital plus uppskjuten skatt i
procent av balansomslutningen.

Genomsnittligt antal anstéllda
Totalen av antal anstillda per ménad dividerat
med tolv.

Omsdttning per anstélld, kr
Nettoomsittning dividerat med medelantalet
anstillda.

Resultat per aktie, kr
Arets resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Vigt genomsnitt efter antal aktier vid varje
ménads utgéng.
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VD-
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Aret som gick var ett forhallandevis bra ar for
Smarteq med en omsittningsékning pa nistan
8 mkr och en resultatforbittring med nistan
33 mkr. Jag hade dock hoppats pa ett betydligt
battre utfall, fraimst avseende forsiljningsvo-
lymen.

Konjunkturen har varit, och ar fortsatt, svar
inom var stérsta kundgrupp Automotive och
dar sdrskilt inom produktomréidet handsfree,
inte minst pa den viktiga tyska marknaden.

Trots radande marknadssituation som alltsa
fortidtter ocksé i ar, framférallt inom produkt-
omrédet handsfree, ser jag inda positivt pa
helaret 2005.

Produktomréde Handsfree
Ar 2004 var ett mycket tufft ar, framférallt
med hinsyn till att vi 6vergick till MAX-
systemet. Implementeringen hos véra stérre
fordonskunder blev kraftigt forsenad framst pa
grund av att var underleverantér gick i konkurs
iborjan av dret. All produktion &r nu flyttad
till en legotillverkare i Ungern. Full effekt
av flytten och fordonskundernas lansering av

MAX erhalls andra halvaret 2005.

Produktomréde Antenn/Telematik
Detta produktomrade hade ett starkt ar 2004
med en forsiljningsékning pé ca 15 procent.
Smarteq har flera storre férfragningar fran
bade Automotive- och OEM-kunder. Var for-
méga att ta fram inbyggda multifunktions-
antenner till fordonsindustrin har gjort oss
intressanta for flera nya potentiella kunder.
Under férutsittning att vi inte far en kon-
junkturnedgang ir en 6kning pa 20—30 mkr
arligen de nirmaste dren inom rickhall. Flera
nya produkter har tagits fram, och 4r under
framtagning, fér lansering 2005.
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Affdrsomrdde Automotive
(fordonskunder)

Mer dn 65 procent av Smarteqs intdkter finns
inom detta affairsomréde. Utvecklingen inom
antenn, och dven telematik, ser ljus ut. Det
fordras dock att vi utékar samarbete och part-
nerskap med andra aktérer. Detta inte minst
for att tillsammans med andra kunna agera
som leverantér av delsystem.

Affdrsomrdde OEM

(eftermarknadskunder)
Flera nya antennprodukter har lanserats och
kommer att bli industriellt intressanta. Framst
for nya kunder som 6vergér fran wireteknik
till wireless. Bland annat har nya regler for
avldsning av elmitare lett till framtida stora
potentiella kunder.

Det kan dock konstateras att eftermarknaden
for antenner till personbilar viker i takt med
att de flesta bilar redan har antenner férmon-
terade vid leverans.

Distributérer och Partners
Flera nya industriella distributérer och part-
ners har under 4ret knutits till Smarteq,
t ex BRIX-Group/TNM i USA, K-One och
Marubeni i Asien. Detta kommer langsiktigt
att ge stora industriella fordelar da framfor-
allt vara antennprodukter kommer att na en
betydligt bredare kundkrets. Det kommer att
knytas flera nya distributérer och partners till
Smarteq och effekten kan férvintas bli intres-
sant pa lang sikt.

Framgéngsfaktorer
Personal
I ett foretag med Smarteqs féretagsidé och
mission dr personalen naturligen den vikti-
gaste resursen. Vara nuvarande kirnvirden:
kundanpassning, teknisk problemlésnings-
formaga och kostnadsmedvetenhet 4r langsik-
tigt den ritta vigen. Vi behéver hirvid utveckla
affirsmannaskapet ytterligare och fa det till att
bli en naturlig del av féretagskulturen.



VD-ord

Produktutveckling/Kundbehovsanalys

Var formaga att se kundens behov, utan att
kunden sjilv definierat det, 4r vital och i viss
mening unik fér Smarteq. Att omsitta denna
information till kreativa och fér kunden vir-
deskapande produkter dr det andra och viktiga
steget i kedjan. Férutom att lyssna av markna-
den maéste vi sjilva vaga ta vissa risker avseende
produktutveckling. Detta for att vi ska kunna
pavisa ocksa fér industrikunder utanfér Auto-
motivesegmentet, att wirelesslésningar dr mer
virdeskapande 4n wirelésningar. Sammanfatt-
ningsvis ska vi vara ledande pé:

> lyhérdhet mot kunder

> initiativrika och kreativa nya lésningar

> snabba och kvalitetssikra utvecklings-

processer.

Kvalitet/Produktion

Produktkvalitet ar alltfor sillan ett imne som
diskuteras. Smarteq har under det senaste aret
satsat pa att etablera en hég och jamn kvalitet.
Produkter ska sa langt det bara gér vara bittre
in de som vara konkurrenter levererar i mot-
svarade prislige. Det entrigna arbetet det
gangna aret har gett oss méjlighet att konkur-
rera bade avseende pris och kvalitet. De vikti-
gaste atgidrderna har varit att hitta produktions-
partners utanfér Norden och att kvalitetsstyra
bade deras produktion och vara inkép. Andra
atgirder har varit att certifiera bolaget bade
enligt ISO 14001 och ISO/TS 16949.

Langsiktighet

Det har, iljuset av de nyligen avklarade svéara
tiderna, varit svart att kortsiktigt bli Ilénsam.
Det hade siffermissigt kunnat vara maojligt om
vi avstannat produktutveckling, marknadsfs-
ring samt investeringar i siljkraft. Smarteqs
verksamhet méste dock priglas av langsiktig-
het, framforallt d& vara industriella kunder
vill knyta langsiktiga relationer. Enligt mitt
synsitt har Smarteq precis startat en héllbar
och tillvixtinriktad verksamhet. Vi har mycket
kvar i friga om att bygga upp langsiktiga vix-
ande kundrelationer som &r s viktiga for att

lyckas.
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Det dr min 6vertygelse att detta ar det bista
sittet att bygga aktiedgarvirde. Att na ett po-
sitivt resultat och en uthallig tillvaxt borde ge
god avkastning.

Vad kan férbéttras

Smarteq kan fortsatt bli bittre, och framférallt
effektivare, inom alla omraden. Inom bade
forsidljning och marknadsbearbetning finns
fortsatta forbattringar att géra. Vi kan dven
forbittra oss inom logistik, produktutveckling
och inkép. Volymférdelarna ér fortsatt viktiga
och maste utvecklas, vilket kriver fokusering
pé industriella volymkunder.

Framtiden
Det 4r min 6vertygelse att Smarteq kan vixa pa
ett sunt och lénsamt sitt. Aven om jag upplever
att vi ur ett antennprodukts- och produktions-
perspektiv stir starka, bdde mot fordonsindu-
stri och 6vrig industri, finns mycket att for-
bittra och féorandra, utveckla och effektivisera.
Vi ska kunna 6ka betydligt pa bade existerande
och nya marknader och produktomréaden. Vi
kommer sjilvklart att fokusera pa lénsambhet,
men méste troligen acceptera initiala férluster
pé nya marknader och produkomréden, vilket
bor ses som en investering fér framtiden som

senare kan ge god avkastning.

Mal/Prognos fér 2005
Det har varit svart att limna prognoser de se-
naste &ren och det dr inte enklare infér 2005.
Resultatférbittringen jaimfért med 2003 ar
markant. Vi har fler kunder inom Automo-
tive och framférallt i antennsegmentet som
dr i hégkonjunktur. Det finns dock for oss
betydande Automotivekunder med problem.
Vi har f6r forsta gdngen pa fyra ar investerat i
framtida antenner, men dven i handsfreepro-
dukter. Inledningen av 2005 kommer att vara
svagare dn féregdende r men jag bedémer att
andra hilften av &ret kommer att bli bittre d&
flera nya antennprodukter far genomslag och
nya antennkunder &r i sikte.

Sven-Erik Nilsson, VD
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Aret i korthet

Ar 2004 startade positivt, den allmidnna efter-
fragan okade négot jaimfért med motsvarande
period 2003. Frin och med andra kvartalet
har dock utvecklingen varit svagare 4n forvin-
tat. Framst beroende pa att handsfreemark-
naden har minskat fér andra aret i rad till
forman for Bluetoothlésningar, att implemen-
teringen av den nya handsfreeprodukten MAX
mot fordonsindustrin har tagit langre tid

dn berdknat och problem i underleverantdrs-
ledet. Smarteqs marknadsandelar for hands-
free ir, enligt bolagets egen bedémning, dock
oférindrade. Marknaden f6r bolagets antenn-
produkter har ddremot utvecklats positivt.

Ett strategiskt samarbete har inletts med en
handelspartner i USA, frimst med inriktning
mot OEM-kunder avseende bade antenner och
handsfree dir marknaden bedéms vara fortsatt
positiv fér handsfreeprodukter.

For att 6ka mojligheterna till systemaffirer
inom sk infotainmentlésningar f6r fordons-
tillverkare har ett samarbete inletts med
Movimento AB. Detta beriknas ge positiva
effekter pa forsiljningen under 2005. Flera
nya affirsférhandlingar har pabérjats med
kunder inom fordonsindustrin.

Under &ret har ett antal strategiska leveran-
térsbyten genomforts, vilket under senare
delen av dret forstiarkt lonsamheten for stora
delar av produktsortimentet.

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING
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For helaret blev omsittningen 81,1 (73,4) mkr.
Resultatet efter skatt férbéttrades med 32,7 mkr
och blev for aret -4,9 (-37,6) mkr. Foregaende
ars resultat ar belastat med engangsposter pa
totalt -14,,4 mkr.

Vésentliga hédndelser

efter rapportperiodens utgéng
Under januari 2005 har ytterligare 3,5 mkr
tillforts bolaget genom utnyttjande av utstillda
optioner. Efter konvertering av dessa optioner
aterstdr motsvarande I5 mkr av det totala
optionsprogrammet att tecknas senast den
30 maj 2005.

Smarteqaktien avnoterades frain NGM med
sista handelsdag den II februari 2005 f6r att
i stillet listas pA Nya Marknaden med férsta
handelsdag den 14 februari 2005.

Smarteq har tecknat ett avtal med Nissan
Europe avseende leveranser av en till Nissan
anpassad version av det nya handsfreekonceptet
MAX. Enligt Nissans bedémning beridknas
fullskaliga leveranser att ske fran och med
andra kvartalet 2005.

En ny antennprodukt, SmartDisc, har

lanserats under januari.



Aftarsidé, mal

och strategier

Smarteq 4r ett svenskt bolag som bildades
1996 och som fokuserar pi att utveckla och
silja produkter f6r kommunikation till och
fran fordon. Genom forvirven av Carant AB,
Allgons ATM-verksamhet och Trans I'T har
bolaget sammantaget lang erfarenhet och hog
kompetens inom omradet kommunikations-

I6sningar i fordonsmiljs.

Smarteqs affarsidé
"Smarteq utvecklar accessprodukter och
system for tradlss kommunikation till och
fran fordon. Verksamheten &r fokuserad pa
utveckling och férsiljning av produkter for
eftermarknaden och OEM-marknaden med
sdrskilt fokus pé direktleveranser till fordons-
tillverkare”.

Foretaget dr idag ledande pé delar av detta
omréde, namligen fordonsantenner fér mo-
biltelefoni dir bolaget har lang erfarenhet och
gedigen kompetens. Smarteq ska fokusera pa
lonsamhet och tillvixt under ordnade former.

Strategier
For att na de uppstillda mélen arbetar
Smarteq aktivt med att utveckla verksamheten
enligt foljande strategier:

> Fokusera pA OEM-marknaden for att
forskjuta tyngdpunkten till detta vixande
segment, speciellt genom direktleveranser
till fordonstillverkarna.

> Kontinuerligt stirka Smarteqs tekniska
kompetens for att kunna genomféra
produktutveckling.

> Prioritera ett mindre antal storre kunder
pa eftermarknaden sdsom mobiltelefoni-
operatorer och nationella distributérer.
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For att bli en ledande aktér bide gentemot
OEM-marknaden och eftermarknaden

maste Smarteqs produkter kinnetecknas av
hogt teknikinnehall, hég anvindarvinlig-

het och hég kvalitet. Foretaget prioriterar
produktutveckling, teknisk kompetens, hog
leveransprecision och kvalitet. Detta gor att
Smarteq kan vara en ledande OEM-leverantor.

Pa OEM-marknaden fungerar Smarteq
som en utvecklingspartner at tillverkare inom
fordonsindustrin och évriga industrikunder.
Strategin gar ut pé att en allt stérre andel
av Smarteqs intdkter ska komma fran
OEM-samarbeten. Cirka 72 procent av
Smarteqs intidkter under 2004 kom fran
OEM-kunder. Fé6r 2003 var motsvarande
siffra 58 procent.

Pa eftermarknaden fokuserar Smarteq pa ett
antal stérre kunder pa de stérsta marknaderna
med stor potential. Strategin gar ut pé att
Smarteq arbetar med ett fatal stora distribu-
térer som siljer Smarteqs produkter direkt till
industrikunder.

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING



Organisation

Smarteqs organisation ar en traditionell och
beprévad organisationsmodell som 4r byggd
runt kirnverksamheten d v s produktlinjerna
handsfree och antenner. Varje produktlinje
leds av en produktchef som har ansvar och
resurser for produktutveckling, marknadsan-
passning, prissdttning och styrning av verk-
samheten, sidledes fullt Ionsamhetsansvar for
produktomrédet.

Som support till produktorganisationen
finns en professionell inképs- och logistik-
organisation som ansvarar for avtal och kon-
takter med legoleverantérer och hemtagning
och utleveranser av produkterna.

Den kundbearbetande forsiljningsorgani-
sationen rapporterar direkt till VD/f6rsilj-
ningschef. Detta dr en kombinerad tjinst for
att markera vikten av att hela organisationen
fran VD och nedat ska fokusera mot kundens
behov ivid mening.

Organisationen ska, via marknads- och f6r-
siljningsavdelningen, kinna av kundens och
marknadens behov och krav och identifiera
behov av produktutveckling pé ett tidigt sta-
dium. Via ett marknads- och produktrad, som
leds av VD, fattas beslut om relevanta projekt
for produktutveckling. Antalet pagdende ut-
vecklingsprojekt ska vara relativt f& och ledas
och styras av respektive produktchef.

Huvuddelen av produktionen gérs utanfor
foretaget hos ett antal underleverantérer. De
styrs via avtal och prognosinstrument som ut-
arbetas och administreras av Smarteqs inképs-
och logistikorganisation.

Smarteqs organisationsmodell ger hog
kinslighet for marknadens stindigt férind-
rade krav och behov. De fasta kostnaderna kan
hallas laga. Kapitalbindningen blir ligre 4n
med egen produktionsorganisation samtidigt
som foretaget kan utnyttja den professiona-
lism som byggs upp hos ett antal specialiserade
underleverantérsforetag. Trappstegseffekter-
na vid snabbt férindrade volymer blir ocksa
sma. Smarteq har 32 egna anstillda varav 16 ar
direkt eller indirekt verksamma med produkt-

utveckling.
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Férsaljning
Forsaljningsverksamheten har hégsta prioritet
pé Smarteq. Det 4r tvd marknader som bolaget
fokuserar pa:
> FORDONSMARKNAD. Kunderna utgérs av
olika typer av fordonstillverkare. Dessa, se-
dan linge, upparbetade kanaler halls konti-
nuerligt informerade om Smarteqs produk-
ter och utveckling. Smarteq som féretag far
dessutom ovirderlig information om vilka
behov denna marknad har nu och i fram-
tiden.

> OEM/EFTERMARKNAD. Kunderna ut-
gors av aterforsiljare och distributérer med
i huvudsak industriella slutkunder. Smarteq
har idag etablerade siljkanaler for efter-
marknaden i ett 30-tal linder och den andel
av intdkterna som kommer fran export-
marknaden ir darfor stor.

Under 2004 stod de tio storsta kunderna

for 79 (68) procent av omsittningen och den

enskilt stérsta kunden for 15 (17) procent.

Produktutveckling
Smarteqs styrka ar att foretagets produkter
ligger i teknikens framkant, att de haller hog
kvalitet och att de 4r anvindarvinliga. Fore-
taget kommer, dven fortsittningsvis, att satsa
pé produktutveckling, dock med prioritet pa
projekt som ligger i nirtid.

Smarteq 4r ett av de ledande foretagen i
viarlden inom sitt verksamhetsomrade. Fa
leverantérer, om nigon, torde ha den sam-
lade tekniska kompetens om antennsystem,
handsfree och kablage som Smarteq har.

Produktutvecklingen sker primért inom
produktomrédena handsfree och antenn-
system. Det har dven blivit aktuellt att ater ta
upp nya projekt inom telematik. Utvecklings-
arbetet inom samtliga omrédden handlar om att
hantera den senaste tekniken. Det ar darfor
nddvindigt med erfarna tekniker med hog
kompetens.

Produktutvecklingen sker dels i projektform
pé uppdrag av kunder inom fordonsindustrin,
dels genom att stindigt utveckla och férnya
produktsortimentet for eftermarknaden.



Aftérssegment

Smarteq har delat in sin marknad i tvd affirs-

segment: Fordon och OEM/Eftermarknad.

OEM-marknaden
OEM stér for Original Equipment Manufac-
turer och betyder att stora tillverkare ligger ut
produktutveckling och produktion pé en part-
ner. Den firdiga produkten siljs sedan under
bestillarens varumarke.

Smarteqs intidkter frain OEM-marknaden
utgjorde under 2004 cirka 72 procent av de
totala intédkterna. Detta dr en 6kning fran
2003 da motsvarande siffra var 58 procent.
Smarteqs tillvixt inom detta segment 4r stérre
dn pé eftermarknaden, projekten ger stérre
volymer och relationerna dr mer langsiktiga.
OEM-marknadens relativa andel av Smarteqs
intidkter ska darfor 6ka i framtiden.

Fordonsindustrin
I takt med mobiltelefonins vixande betydelse,
utvecklingen mot mobilt Internet och den all-
minna trenden mot 6kad mobilitet i samhillet
dkar kraven pa och méjligheterna for fordons-
industrin. Fordonstillverkarna vill kunna
erbjuda sina kunder fordon som &r férbered-
da for att kunna fungera som kommunika-
tionscentraler. Det blir allt vanligare att bilar
levereras med firdiga kommunikationsmodu-
ler for t ex mobiltelefoni, positionering och
navigering.

Kommunikation av det hir slaget dr dock
inte fordonstillverkarnas kirnkompetens utan
de maste séka utvecklingspartners. Smarteq
kan erbjuda fordonstillverkare utveckling av
hela accessystem fér fordon och fast handsfree-
utrustning for mobiltelefoni.

Smarteq har ling erfarenhet att arbeta
med fordonsindustrin. P4 antennsidan har
Smarteq absolut spetskompetens. Smarteq har
dessutom ett kvalitetssystem som 4r certifierat
enligt ISO goo1, ISO/TS 16949 och
ISO 14001. Detta ar en férutsittning for att
kunna bli leverantor till fordonsindustrin.
Smarteq har etablerade relationer med flera
fordonstillverkare. Exempel ar Volkswagen,

Nissan, Volvo, SAAB, Bentley och Scania.
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Eftermarknaden
Pa eftermarknaden arbetar Smarteq med dist-
ributérer som siljer produkterna i huvudsak
till industrikunder.

Strategin pa eftermarknaden &r att kon-
centrera sig pé att utveckla relationerna med
ett fatal stora distributorer. Affirsmodellen
for eftermarknaden ska i stérsta méjliga man
efterlikna OEM-affirens modell, d v s utveck-
lings- och stérre produktionsprojekt startas i
huvudsak enbart efter att fast kundorder er-
hallits. Hiarigenom kan inkurans-
risken ivarulagret minimeras.

Smarteqs intdkter fran eftermarknaden var
under 2004 cirka 28 procent av bolagets totala
intdkter, jaimfért med 42 procent 2003. In-
tikterna fran eftermarknaden ska fortsitta att
oka i absoluta tal, 4ven om den relativa andelen
av Smarteqs totala intikter kommer att minska
framgent.

Telekomdistributérer
Pa eftermarknaden arbetar Smarteq dven med
distributérer av telekomutrustning som siljer
Smarteqs produktsortiment pa viktiga mark-
nader virlden 6ver. Dessa samarbetspartners
siljer antingen produkterna direkt till kon-
sumentledet i sina egna butikskedjor eller till

andra butikskedjor.
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Produktomr&den

Smarteq dr fokuserat pa utveckling av access-
produkter och system for kommunikation till
och fran fordon. Foretaget utvecklar priméirt
produkter inom omrédena handsfree och
antennsystem samt pa sikt dven telematik.

Samtliga produktomréiden dr i huvudsak
inriktade mot att utveckla lésningar i fordons-
milj6 och de kompletterar varandra pa flera
sitt. Det finns ocksa synergieffekter mellan
de olika produktomréidena vid produktutveck-
ling.

Handsfree
Inom omradet handsfree utvecklar Smarteq
handsfreeutrustning f6r mobiltelefoni for fast
montering i fordon samt inbyggda hands-
freesystem for fordonsindustrin. Produkter-
na utvecklas dels direkt for eftermarknaden,
dels i OEM-samarbeten dédr Smarteq utveck-
lar nya produkter &t fordons- eller mobil-
telefontillverkare.

Smarteq har lang erfarenhet och hog kom-
petens inom handsfreeomradet och 4r en av de
ledande aktérerna i virlden. Féretagets pro-
dukter haller hég kvalitet och befinner sigi
segmentet for hég funktionalitet.

Produkterna inom omradet gér det sikert
och bekvimt att anvinda mobiltelefoner i
bilmiljs vilket 4r ett behov som pa senare ar
utvecklats till en sjalvklarhet. Drivkrafterna
bakom marknaden ir bland annat den 6kande
forekomsten av mobiltelefoner vid bilkor-
ning. Redan &r 200I faststillde svenska Vig-
verket i en undersékning att 70 procent av
alla bilférare hade en mobiltelefon tillginglig
vid bilkérning. Sedan dess har antalet aktiva
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mobiltelefoner kat. Smarteqgs handsfree-
produkter gér anvindningen av dessa sidkrare.
En allt stringare lagstiftning i majoriteten

av Europas linder som férbjuder handhéllna
mobiltelefoner vid bilkérning driver dessutom
ytterligare pd marknaden.

Smarteq utvecklar stindigt sina produkter
och de befintliga produkterna dr anpassade till
over 4.0 olika modeller av mobiltelefoner.
Foretagets handsfreeprodukter finns idag
inom tre familjer: Pro, Universal och MAX.
Dessa plattformar laimpar sig vil som grund
for produktutveckling i ett OEM-samarbete.

Den senast utvecklade produktfamiljen,
handsfree MAX, &r speciellt anpassad till
fordonsindustrins stringa krav och férut-
sattningar. Med hjilp av denna kan Smarteq
erbjuda fordonstillverkarna ett snabbt och
kostnadseffektivt sitt att kunna erbjuda inte-
grerad handsfree till samtliga bilmodeller i sitt
sortiment. Fér slutkunden innebir produkten
att de kan fa en hogkvalitativ integrerad hands-
freelésning i fordonet, som pé ett par sekun-
der och av kunden sjilv, kan fés att passa kun-
dens egen mobiltelefon.

Konceptet har visat sig framgangsrikt och
Smarteq har under 2004 salt och levererat
produktkonceptet med tillhérande integra-
tionsprojekt till bl a Volvo och Nissan. I dessa
affirer har ocksid Smarteqs styrka som system-
leverantér utnyttjats genom att silja bade
handsfree och tillhérande antenn som ett
paket.

I samtliga Smarteqs handsfreelésningar in-
gar anslutning till extern antenn fér maximal
prestanda, battre samtalskvalitet och mindre
stralning i bilen. Fler och fler mobiltelefo-
ner saknar idag kontakt f6r anslutning av ex-
tern antenn. Har anvinder Smarteq sin unika
antennkompetens och patenterade antenn-
teknologi f6r beréringsfri induktiv antenn-
overféring med laga forluster. Detta ar ett bra
exempel pa hur kompetens fran olika pro-
duktomréden kan kombineras vid produktut-
veckling, i det hir fallet mellan handsfree och

antennsystem.
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Produktomr&den

Konkurrenter
P4 handsfreeomradet dterfinns konkurrenter-
na dels bland mobiltelefontillverkarna sjilva,
dels bland ett antal aktérer i framst Europa
och Asien som idr specialiserade p& hands-
freeprodukter. De europeiska konkurrenter-
na ir framst inriktade pa den tyska markna-
den medan de asiatiska konkurrenterna finns
representerade pa de stora marknaderna.

Pa OEM-marknaden har Smarteq framst
ett par europeiska konkurrenter. Marknaden
ar relativt outvecklad och under de narmaste
aren forviantas bilden klarna vilka som
kommer att etablera sig som stérre OEM-

leverantorer.

Antennsystem
Inom produktomréadet antennsystem utvecklar
Smarteq antennsystem inklusive kablage for
fordon samt industriella applikationer. Gente-
mot fordonsindustrin ligger fokus pa inbyggda
antennsystem men 4ven pa totallssningar for
lastvagnar och andra yrkesfordon. Smarteq
har hég kompetens och ling erfarenhet vilket
givit en ledande position pad marknaden fér
fordonsantenner bl a inom mobiltelefoni och
GPS (navigering /positionering).

Smarteq fokuserar dels pa utveckling av
kombinationsantenner som kan hantera mo-
biltelefoni, GPS och andra kommunikations-
system framst for yrkesfordon, dels pa inbygg-
da multibandantennsystem (som bland annat
hanterar mobiltelefoni och GPS) for OEM-
marknaden.

Ett nytt fokus 4r antennsystem for industri-
ella applikationer s k M2M-kommunikation
(Machine to Machine), som t ex elmitaravlés-
ning, larmévervakning etc.

Smarteqs produktportfslj bestar av en rad
olika antennprodukter konstruerade for
bl a alla nu gillande mobiltelefonisystem,
GPS, AM/FM radio, digitalradio (DAB och
SDARS), TV, WLAN, Bluetooth samt en rad
olika kommunikationssystem som t ex TETRA
och olika typer av M2M-kommunikation.
Smarteqs produkter dr positionerade i det &vre
kvalitetssegmentet.

11

Den mest intressanta utvecklingen pé det hir
omrédet sker gentemot OEM-marknaden.
Fordonsindustrin blir mer och mer intres-
serad av att utrusta sina modeller med inbygg-
da eller multifunktionella antennsystem som
kan hantera den alltmer komplicerade kom-
munikationen till och fran fordon. Har sam-
arbetar Smarteq med flera fordonstillverkare,
dédribland Volkswagen och Bentley. Smarteq
levererar &ven antennsystem till lastvagns-

industrin diar kunder bl a dr Scania och Volvo.

Konkurrenter
Inom produktomrédet antennsystem pa
eftermarknaden méter Smarteq frimst euro-
peiska och amerikanska konkurrenter. Inom
inbyggnadsantennsystem gentemot OEM-
marknaden har Smarteq framst tyska och

japanska konkurrenter.
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Forvaltningsberdattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
Smarteq Aktiebolag (publ) avger hirmed
arsredovisning och koncernredovisning fér
verksamhetsaret 2004.-0I-0I -- 2004.-12-31.

Verksamheten

Smarteq ar ett svenskt féretag som utvecklar
accessprodukter och system for tradlss kom-
munikation till och fran fordon. Bolagets
sortiment kan indelas i de tvd produktomra-
dena Handsfree och Antennsystem.

Koncernen omfattar Smarteq AB (publ),
Smarteq Wireless AB, TransIT AB och
Smarteq Intressenter AB.

TransI'T AB och Smarteq Intressenter AB
bedriver ingen verksamhet.

Smarteq GmbH likviderades under 2004..

Viktiga hdndelser under ér 2004

> Under januari 2004 erholl bolaget 25,1 mkr
via den nyemission som beslutades i decem-
ber 2003. Nyemissionen évertecknades med
22 procent.

> En av Smarteqs underleverantérer begirdes i
bérjan av aret i konkurs vilket ledde till leve-
ransstérningar och paverkade férsiljningen
av bolagets handsfreeprodukter.

> Smarteq har genomfért ett antal strategiska
leverantérsbyten vilket, under senare delen
av aret, forstarkt lonsamheten for stora delar
av produktsortimentet.

> Flera strategiska samarbeten har inletts med
handelspartners vilket beriknas ge positiva
effekter pa forsiljningen under 2005. Avtal
har tecknats med flera nya distributérer i
bl a Asien, Spanien, Israel och USA.

> En extra bolagsstimma den I3 oktober
beslutade om tidigareliggning av tecknings-
tiden fér optioner utstidllda 2003. Under
aret har 3,5 mkr, av de totalt 22 mkr som in-
gar i optionsprogrammet, tillférts bolaget.

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING

Vésentliga hédndelser efter
rapportperiodens utgéng

> Under januari 2005 har ytterligare 3,5 mkr
tillforts bolaget genom utnyttjande av ut-
stdllda optioner.

> Smarteq har tecknat ett avtal med Nissan
Europe avseende leveranser av en till Nissan
anpassad version av det nya handsfreekon-
ceptet MAX. Enligt Nissans bedémning
beridknas fullskaliga leveranser att ske fr o m
andra kvartalet 2005.

> Smarteqaktien avnoterades frain NGM med
sista handelsdag den II februari 2005 fér att
istillet listas p4 Nya Marknaden med férsta
handelsdag den 14 februari 2005.

> En ny antennprodukt, SmartDisc, har

lanserats under januari.

Marknaden
Smarteq verkar pa en marknad med en under-
liggande langsiktig tillvixt. Marknaden for
bolagets produkter drivs av en kombination av
den snabba utvecklingen inom mobiltelefoni
och fordonsindustrins behov av teknik for att
mojliggdra allt mer avancerad kommunikation
till och fran fordon.

Smarteq har delat in sin marknad i tva affars-
omraden: Automotive och OEM/Eftermark-
nad. Denna uppdelning 4r kunddriven och
gjord med tanke pé att olika kundgrupper har
olika krav bade vad giller affirsrelationer res-
pektive produktutveckling.

OEM star for Original Equipment Manu-
facturer och innebir att stora tillverkare ligger
ut produktutveckling, och kanske dven pro-
duktion, pa en partner. Den firdiga produk-
ten siljs sedan under bestillarens varumirke.

Smarteq 4r inriktat mot tva kundgrupper
inom OEM-marknaden: fordonsindustrin
och industriella antennkunder.

Av bolagets intikter under 2004 kom
72 (58) procent frain OEM-marknaden. Till-
vixten inom detta segment dr stérre 4n pa ef-
termarknaden, projekten ger stérre volymer
och relationerna ar mer lingsiktiga. Bolagets
ambition dr darfor att OEM-marknadens

andel av de totala intikterna ska oka.
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Forvaltningsberdattelse

Pa eftermarknaden arbetar Smarteq med
distributérer som siljer produkterna i huvud-
sak till industrikunder samt med stora tele-
komdistributérer som siljer produkterna
direkt till konsumentledet. Strategin pa
eftermarknaden &r att koncentrera sig pa att
utveckla relationerna med ett fatal stora
distributérer och operatérer pé de stora
marknaderna.

Smarteqs intidkter fran eftermarknaden
utgjorde 28 (42) procent av de totala intdk-
terna 2004. Intikterna fran eftermarknaden
ska fortsitta att 6ka i absoluta tal, iven om den
relativa andelen av Smarteqs totala intidkter
kommer att minska framgent. Operatérernas
intresse att erbjuda sina abonnenter Smarteqs
typ av utrustningar bottnar i att de férbittrar
samtalskvaliteten och i férlingningen dven
samtalstiden, vilket leder till 6kade abonne-

mangsintikter.

Fakturering och resultat
Smarteqs intdkter uppgick under aret till
81,1 (73,4) mkr. Okningen ar hanforlig till
en forbittrad efterfrigan pa bolagets antenn-
produkter.

Resultatet efter skatt forbittrades med
32,6 mkr jaimfért med 2003 och blev for
helaret en forlust pa -4.,9 (-37,6) mkr. Fore-
gaende 4rs resultat dr belastat med engéngs-
poster pa totalt -14, 4 mkr.

Utover att 2004 &rs resultat inte 4r belastat

med nagra engangsposter dr resultatforbatt-
ringen hinforlig till den 6kade férsiljnings-
volymen med hégre bruttomarginal samt
forbittrad kostnadskontroll med ligre utveck-
lingskostnader och affirsomkostnader. Trots
ovanstaende férbattringar har intikter och
resultat inte uppnatt de f6r bolaget faststallda
malen.

Resultatutvecklingen har paverkats av en
svagare marknadsutveckling fér bolagets
handsfreeprodukter dn berdknat, frimst bero-
ende pé att handsfreemarknaden har minskat
for andra aret i rad till fé6rman for Bluetooth-
I6sningar. Vidare orsakade en konkurs hos en
av bolagets underleverantérer leveransstor-
ningar vilket lett till férsenad lansering av den

nya handsfreeprodukten MAX med minskade
forsiljningsvolymer som f5ljd. Fullskaliga le-
veranser av MAX beriknas ske fr o m andra
kvartalet 2005. Marknaden f6r bolagets an-
tennprodukter har utvecklats positivt.
Smarteq fortsitter att investera i produkt-
utveckling och under verksamhetsaret utgjor-
de denna kostnad 5,1 (10,7) mkr. Vidare har
3,8 (I,1) mkr under &ret tillgdngsforts som
balanserade utvecklingskostnader i balans-

rakningen.

Finansiell stdllning
En féretridesemission som beslutades i de-
cember 2003, fulltecknades under januari
2004 och tillférde bolaget 25,1 mkr.

En extra bolagsstimma den 13 oktober be-
slutade om tidigareldggning av teckningstiden
for optioner utstillda 2003. Under november
har 3,5 mkr, av de totalt 22 mkr som ingar i
optionsprogrammet, tillférts bolaget.

Koncernens disponibla likvida medel upp-
gick per den 3I december till 1,9 (2,1) mkr.

Koncernens soliditet var per den 3I decem-

ber 42 (-9) procent.

Investeringar
Investeringarna under aret uppgick till
6,9 (3,2) mkr. Av arets investeringar avsag
3,8 (1,1) mkr aktivering av utvecklingskost-
nader.

Per december 2004 uppgick de aktiverade
utvecklingskostnadernas nettobokférda virde
till 5,1 (3,4) mkr. Vidare innehéller de imma-
teriella tillgdngarna inkrdmsgoodwill till ett
nettobokfsrt virde av 10,5 (12,2) mkr.

Personal
Antal anstillda per 3T december var 32 (35).

Moderbolaget
Moderbolaget har under aret tillhandahallit
tjanster till dotterbolagen. Under &ret har
aktier i dotterbolag nedskrivits med 77,0
(14,5) mkr. Nedskrivning har gjorts till

beriknat avkastningsvirde.
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Forvaltningsberdattelse

Styrelsearbetet under ret
Smarteqs styrelse bestar av fem ledaméter
valda av bolagsstimman samt tva suppleanter.
Nominering av styrelseledaméter infor
Smarteqs stimma sker genom kontakter
mellan de stérre aktiedgarna.

Styrelsens arbetsordning faststiller regler
och principer for styrelsearbetet, arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstillande
direktéren samt fér den ekonomiska rappor-
teringen. Enligt arbetsordningen ska styrelsen
fore arets borjan faststilla sitt eget arbetspro-
gram med tidpunkter fér minst sex ordinarie
sammantriden. Instruktionen for verkstal-
lande direktéren anger de virdegrinser inom
vilka verkstidllande direktéren, utan styrelsens
hoérande, kan besluta om investeringar. For att
mojliggora for styrelsen att fortldpande folja
och kontrollera féretagets ekonomiska utveck-
ling och stillning ska verkstidllande direktéren
lépande forse styrelsen med manadsrapporter.

Bolagets revisor rapporterar personligen till
styrelsen.

Styrelsen har under 2004 hallit 14 sam-
mantriden. Styrelsens arbete har framst varit
inriktat pa féretagets strategi och finansiering.
I september fattade styrelsen beslut om att kalla
till en extra bolagsstimma den I3 oktober f6r
beslut om dndringar av villkoren i optionspro-
gram fran 2003.

I november fattade styrelsen beslut om att
avnotera bolagets aktie frain NGM for att i
stallet anséka om notering pa Nya Markna-
den. I december fattade styrelsen beslut om
tilldelning av tecknade aktier i enlighet med
optionsprogram 2003.

Framtidsutsikter
Under 2004 genomférdes en rad forbittrings-
atgirder innefattande bl a bittre upphand-
ling av kvalitetssikrad produktion och imple-
mentering av en mer kostnadseffektiv logistik.
Detta tillsammans med att bolaget inlett sam-
arbete med flera nya industriella distributé-
rer/partners och att flera nya antennproduk-
ter kommer att lanseras under 2005 skapar
forutsittningar for att uppné lénsamhet under

senare delen av aret.
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De kapitaltillskott som genomférdes under
2004 tillsammans med de planerade kapital-
tillskotten enligt optionsprogram fran 2003
bedéms vara tillrackliga fr att driva verksam-

heten fram till dess bolaget uppnatt I16nsam-
het.

Férslag till resultatdisposition
Koncernens ansamlade férlust uppgér till
-55 04.0 tkr, varav -4 948 tkr utgors av arets
resultat. Nagon avsittning till bundet eget
kapital dr inte erforderlig.

Ansamlad férlust i moderbolaget att behandlas
av bolagsstimman:

Ansamlad forlust 38 018 455

38 018 455

Kronor

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar
att forlusten behandlas enligt f6ljande:

Avriknas mot reservfond 18 861 497
Overfores i ny rikning 19 156 958
Kronor 38 018 455

Koncernens och moderbolagets resultat och
stallning i évrigt framgér av efterfsljande
resultat- och balansrikningar, ssmmanstall-
ning éver férandring i eget kapital, kassa-
flodesanalyser och noter.
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

(Tkr) Not 2004 2003 2004 2003
Nettoomséittning 1 81123 73 420 1807 2 687
Kostnad fér sélda varor -58 859 -57 845 - -176
Bruttoresultat 22 264 15 575 1807 2511
Férséliningskostnader -6 474 -6 054 - -19
Administrationskostnader -15 298 -18 233 -3 630 -4 268
Utvecklingskostnader -5 097 -10 651 - -19
Férlust vid fastighetsférsaljning - -5 089 - -
Personalavvecklingskostnader - -3 593 - -
Lager- och materialkostnader - -2730 - -
Utrangering maskiner & inventarier - -1 603 - -614
Rekonstruktionskostnader - -864 - -
Reserv fér skattetvist - -500 - -500
Ovriga rérelseintékter 250 - - -
Ovriga rérelsekostnader - -73 - -
Rérelseresultat 2,3,4 -4355 -33 815 -1823 -2 909
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 41 27 37 4
Réantekostnader och liknande resultatposter -634 -3101 - -839
Ovriga finansiella poster - -1 565 - -2 000
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - -7 000 -14 450
Resultat fére skatt -4 948 -38 454 -8 786 -20 194
Skatt pé &rets resultat 8 - 873 - -
Arets forlust -4 948 -37 581 -8 786 -20 194
Resultat per aktie, kr, (fére och efter utspadning) -0,01 -0,30 - -
Resultat per aktie, kr*, (fore och efter utspédning) -0,01 -0,19 - -

*Exklusive eng&ngsposter
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Balansrdkning

Koncernen Moderbolaget
(Tkr) Not  04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anléggningstillgangar 9
Goodwill 10 496 12 248 - -
Balanserade utgifter fér forskning och utveckling 5066 3371 - -
Summa immateriella anléggningstillgéangar 15 562 15 619 - -
Materiella anlaggningstillgéngar 10
Maskiner och verktyg 5603 5284 - -
Inventarier 1449 2318 - -
Summa materiella anlédggningstillgangar 7 052 7 602 - -
Finansiella anléggningstillgéngar
Andra langfristiga fordringar 1 6 6 - -
Aktier i dotterbolag 12 - - 25220 25220
Summa finansiella anlaggningstillgéngar 6 6 25 220 25 220
Summa anléaggningstillgéngar 22 620 23 227 25 220 25 220
Omséttningstillgéngar
Varulager
Férdiga varor och handelsvaror 13 430 7793 - -
Forskott till leverantérer 32 830 - -
Summa varulager m m 13 462 8 623 - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8 560 9878 - -
Fordringar hos dotterbolag - - 12911 1242
Skattefordringar 732 3 304 50 636
Ovriga kortfristiga fordringar 56 669 - -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 460 529 34 116
Summa kortfristiga fordringar 9 808 14 380 12 995 1994
Kassa och bank 772 591 20 10
Summa kassa och bank 772 591 20 10
Summa omséttningstillgéngar 24 042 23 594 13 015 2 004
SUMMA TILLGANGAR 46 662 46 821 38 235 27 224
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Balansrdakning

Koncernen Moderbolaget
(Tkr) Not 04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital (556 729 962 aktier & nom 0,10 kr) 55 673 31436 55673 31 436
Reservfond 18 861 - 18 861 -
P&g&ende nyemission - 14 450 - 14 450
Overkursfond - 456 - 456
Summa bundet eget kapital 74 534 46 342 74 534 46 342
Ansamlad forlust
Ansamlad férlust -50 092 -12 942 -29 233 -9 495
Arets forlust -4 948 -37 581 -8 786 -20 194
Summa ansamlad férlust -55 040 -50 523 -38 018 -29 689
Summa eget kapital 19 494 -4 181 36 516 16 653
Skulder
Avsdattningar
Ovriga avsattningar 15 235 235 - -
Summa avséttningar 235 235 - -
Langfristiga skulder 17
Checkrakningskredit 16 9 073 11379 - -
Andra l&ngfristiga skulder, ej rantebérande 1642 7 205 -
Férlagslén - 2 - 2
Summa langfristiga skulder 10 715 18 586 - 2
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 5008 9175 173 1073
Ovriga kortfristiga skulder 921 9 022 202 7 366
Kort del av l&ngfristiga skulder, ej réntebérande 5400 3 600 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 18 4 889 10 384 1344 2130
Summa kortfristiga skulder 16 218 32 181 1719 10 569
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 662 46 821 38 235 27 224
Stallda sékerheter 19 29 000 29 000 Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga
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Sammanstdlining 6ver
téréndring i eget kapital

Aktie- Bundna Ansamlad
Koncernen 2003 kapital reserver forlust Summa
Belopp vid &rets ingéng 29 465 59 910 -72 843 16 532
Omféring 82 -82 - -
Resultatdisposition - -60 002 60 002 -
Kvittningsemission 1889 456 - 2 345
P&g&ende nyemission - 14 450 - 14 450
Férskjutning mellan bundet och eget kapital - 174 -174 -
Omrékningsdifferens - - 73 73
Arets resultat - - -37 581 -37 581
Eget kapital per 31 december 2003 31 436 14 906 -50 523 -4 181

Aktie- Bundna Ansamlad
Koncernen 2004 kapital reserver forlust Summa
Belopp vid érets ingéng 31436 14 906 -50 523 -4 181
Omféring nyemission 14 450 -14 450 - -
Nedséttning av aktiekapital -18 861 18 861 - -
Resultatdisposition - -456 456 -
Féretrddesemission 25 149 - - 25 149
Nyemission genom teckning via optionsrétter 3 500 - - 3 500
Omrékningsdifferens - - -25 -25
Arets resultat - - -4 948 -4 948
Eget kapital per 31 december 2004 55 673 18 861 -55 040 19 494

Aktie- Bundna Ansamlad
Moderbolaget 2003 kapital  reserver*) forlust Summa
Belopp vid &rets ingdng 29 465 60 084 -69 497 20 052
Registrering av nyemission 82 -82 - -
Resultatdisposition - -60 002 60 002 -
Kvittningsemission 1889 456 - 2 345
P&gdende nyemission - 14 450 - 14 450
Arets resultat - - -20194  -20194
Eget kapital per 31 december 2003 31436 14 906 -29 689 16 653
*) I moderbolagets bundna reserver ingér éverkursfond med 456 tkr.

Aktie- Bundna Ansamlad
Moderbolaget 2004 kapital reserver forlust Summa
Belopp vid érets ingéng 31436 14 906 -29 689 16 653
Omféring nyemission 14 450 -14 450 - -
Nedséttning av aktiekapital -18 861 18 861 - -
Resultatdisposition - -456 456 -
Féretrddesemission 25 149 - - 25149
Nyemission genom teckning via optionsrétter 3 500 - - 3 500
Arets resultat - - -8 786 -8 786
Eget kapital per 31 december 2004 55 673 18 861 -38 018 36 516

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING
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Kassaflddesanalys

Koncernen Moderbolaget

(Tkr) Not 2004 2003 2004 2003
Den lé6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 20 -4 948 -38 454 -8 786 -20 194
Férlust vid fastighetsférsaljning - 5089 - -
Nedskrivning/Utrangering av materiella

anldggningstillgéngar - 1797 - 614
Avskrivningar 7 472 8179 - 232
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - 7 000 14 450
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére 2 524 -23 389 -1786 -4 898
foréndring av rorelsekapital
Féréndring av varulager -4 839 7117 - -
Féréndring av kortfristiga fordringar 4572 24 925 667 729
Féréndring (netto) av fordringar/skulder mot dotterbolag - - -18 669 -8 631
Féréndring av kortfristiga skulder -15 989 -18 557 -8 849 3285
Kassaflode fran den lopande verksamheten -13 732 -9 904 -28 637 -9 515
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgéngar -3788 -1122 - -
Investeringar i materiella tillgéngar -3077 -2 088 - -
Férsdlining av fastighet - 12 000 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 865 8 790 - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 28 649 9 000 28 649 9 000
Féréndring av évriga, réntebérande skulder -2 306 -10 957 - -
Féréndring av évriga, ej radntebdrande skulder -5 563 - - -
Férlagslén -2 2 -2 2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 778 -1955 28 647 9 002
Arets kassafléde 181 -3 069 10 =513
Likvida medel vid érets bérjan 591 3 660 10 523
Likvida medel vid érets slut 772 591 20 10
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Noter

Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer (belopp i tkr dér ej annat anges)

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlig-
het med Arsredovisningslagen, Redovisnings-
radets rekommendationer nr 1-2, 4—5, 7—24

och 26—29 och Akutgruppsuttalanden.

Tillampning av Redovisningsrddets
rekommendationer
Fran och med den I januari 2004 tillimpas
fsljande rekommendation fran Redovis-
ningsradet: RR 29 Ersittningar till anstéllda.

RR 29 Ersattningar till anstéllda
Fran och med den I januari 2004 tillimpas
Redovisningsradets rekommendation RR 29
Ersittningar till anstidllda. Tillimpningen av
rekommendationen innebir bl a att forméans-
bestdimda pensionsplaner i koncernen ska re-
dovisas och beriknas enligt andra principer 4n
vad som tidigare tillimpats.

Ataganden for alders- och familjepen-
sion for tjinstemin i Sverige tryggas genom
en forsikring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42,
ar detta en féormansbestimd plan som om-
fattar flera arbetsgivare. For rikenskapséret
2004 har bolaget inte haft tillgang till sadan
information som gér det majligt att redovi-
sa denna plan som en férmansbestimd plan.
Pensionsplanen enligt I'TP som tryggas genom
en forsikring i Alecta redovisas diarfér som en
avgiftsbestimd plan. Arets avgifter for pen-
sionsférsikringar som ar tecknade i Alecta
uppgar till 1,9 (1,8) mkr. Alectas 6verskott
kan fordelas till forsikringstagarna och/eller
de forsikrade. Vid utgdngen av 2004 upp-
gick Alectas 6verskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivén 1till 128 (120) procent.
Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av
marknadsvirdet pa Alectas tillgdngar i procent
av férsidkringsitagandena berdknade enligt
Alectas forsikringstekniska berdkningsanta-
ganden, vilka inte éverensstimmer med RR 29.
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Bolagets sdte
Smarteq AB (publ) bedriver verksamhet i
aktiebolagsform och har sitt site i Tdby kom-
mun, Stockholms ldn, Sverige. Huvud-
kontorets postadress 4r Box 4064, 182 04
Enebyberg. Huvudkontorets gatuadress 4r
Tabyvigen 27.

Bolagets verksamhet
Smarteq AB (publ) utvecklar accessprodukter
och system f6r tradlés kommunikation till och
fran fordon.

Klassificering m m
Anliaggningstillgdngar, langfristiga skulder
och avsittningar bestér i allt visentligt enbart
av belopp som férvintas dtervinnas eller be-
talas efter mer 4n tolv manader riknat fran
balansdagen. Omsittningstillgangar och kort-
fristiga skulder bestar i allt visentligt enbart av
belopp som férvintas atervinnas eller betalas
inom tolv ménader riaknat fran balansdagen.

Vérderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsittningar och skulder har
virderats till anskaffningsvirden om inget

annat anges nedan.

Immateriella tillgéngar

Utgifter for utveckling redovisas som en till-
gang i balansrikningen, om produkten 4r
tekniskt och kommersiellt anvindbar och
foretaget har tillrackliga resurser att fullfslja
utvecklingen och direfter anvinda eller silja
den immateriella tillgdngen.

Det redovisade virdet bestar av upparbe-
tade timmar. Ovriga utgifter for utveckling,
redovisas i resultatrikningen som kostnad nir
de uppkommer. I balansrikningen redovisade
utvecklingskostnader dr upptagna till anskaff-
ningsvirde minus ackumulerade av- och ned-

skrivningar.
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Avskrivningsprincip fér immateriella tillgdngar
Avskrivningar enligt plan baseras p4 ur-
sprungliga anskaffningsvirden minskat med
restvirde.

Avskrivningarna sker linjirt éver tillgang-
ens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad

iresultatrakningen.

Koncernen Moderbolaget

INTERNT UPPARBETADE:
Balanserade utgifter

for utveckling 2—F ar —
FORVARVADE:
Goodwill 5—TO &r —

Avskrivning av balanserade utgifter for utveck-

ling paboérjas nir lansering av produkten gors.
Forlingd avskivningstid, mer &n 5 ar, pa

goodwill tillimpas endast for strategiska

forvarv.

Materiella anléggningstillgéngar
Anliggningstillgdngar virderas till anskaff-
ningsvirde med avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar enligt plan.

Avskrivningsprincip fér materiella tillgéngar
Avskrivningar enligt plan baseras p4 ur-
sprungliga anskaffningsvirden minskat med
beriknat restvirde. Avskrivning sker linjart

dver tillgdngens beridknade nyttjandeperiod.

Koncernen Moderbolaget

Maskiner och Verktyg  4—8 ar —
Inventarier 4—8 ar -
Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet i den period
till vilken de hanfor sig, oavsett hur de upp-
lanade medlen har anvints.
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Nedskrivningar
De redovisade virdena for koncernens till-
gangar kontrolleras vid varje balansdag for att
utréna om det finns nagon indikation pa ned-
skrivningsbehov. Om siddan indikation finns,
beriknas tillgdngens atervinningsvirde som
det hogsta av nyttjandevirdet och nettoforsilj-
ningsviardet. Nedskrivning gérs om atervin-
ningsviardet understiger det redovisade virdet.
Vid beridkning av nyttjandevirdet diskonteras
framtida kassafléden till en riantesats fore skatt
som ir tinkt att beakta marknadens bedém-
ning av riskfri rdnta och risk férknippad med
den specifika tillgangen. Fér en tillgdng som
inte oberoende av andra tillgdngar genererar
nagot kassafléde, beriknas atervinningsvirdet
for den kassagenererande enhet som tillging-
en tillhor.

Fordringar
Fordringarhar efter individuell virdering upp-

tagits till belopp varmed de beriknas inflyta.

Fordringar och skulder
i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har
omriknats till balansdagens kurs. Kursdiffe-
renser avseende fordringar och skulder i den
lépande verksamheten redovisas bland 6évriga
rorelsekostnader. Kursdifferenser avseende
finansiella fordringar och skulder redovisas
bland évriga finansiella poster.

Varulager
Varulagret dr upptaget till det ldgsta av anskaff-
ningsvirdet och nettoférsiljningsvirdet.
Dairvid har inkuransrisk beaktats. Anskaff-
ningsviardet beriknasenligtvigdagenomsnitts-

priser.

Skatt
Foretaget och koncernen tillimpar Redovis-
ningsradets rekommendation RR 9 Inkomst-
skatter. Total skatt utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.
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Skatter redovisas i resultatrikningen utom

d& underliggande transaktion redovisas di-
rekt mot eget kapital varvid tillhérande skat-
teeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell skatt
(tidigare kallad Betald skatt) dr skatt som skall
betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar. Hit
hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas
enligt balansrikningsmetoden med utgéngs-
punkt i temporira skillnader mellan redovi-
sade och skattemissiga virden pa tillgdngar
och skulder. Beloppen beriknas baserade pé
hur de temporira skillnaderna férvintas bli
utjamnade och med tillimpning av de skatte-
satser och skatteregler som #r beslutade eller
aviserade per balansdagen. Temporira skillna-
der beaktas ej i koncernmaissig goodwill och
inte heller i skillnader hinférliga till andelar
i dotter- och intresseféretag som inte férvin-
tas bli beskattade inom 6verskadlig framtid. I
juridisk person redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld. I koncern-
redovisningen delas diremot obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och
eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar avseende av-
dragsgilla temporira skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den mén det dr
sannolikt att dessa kommer att medféra ligre
skatteutbetalningar i framtiden.

Avsattningar
En avsittning redovisas i enlighet med RR 16
Avsittningar, ansvarsférbindelser och even-
tualtillgdngar.
Det innebir att en avsittning redovisas i
balansrikningen nir féretaget har ett formellt
eller informellt dtagande som en foljd av en
intraffad hindelse och det ér troligt att ett ut-
flsde av resurser krivs for att reglera atagandet
och en tillférlitlig uppskattning av beloppet

kan goras.
Garantireserv

En avsittning redovisas niar den underliggande
g gg
produkten eller tjinsten har salts.
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Intakter
Redovisning av intikter sker enligt Redovis-
ningsradets rekommendation nr 11, Intéikter.

Intiktsredovisning sker i resultatrikning-
en nir det dr sannolikt att de framtida ekono-
miska férdelarna kommer att tillfalla bolaget
och dessa férdelar kan berdknas pi ett tillfor-
litligt sitt.

Intikterna inkluderar endast det brutto-
infléde av ekonomiska férdelar som foéretaget
erhéller eller kan erhélla f6r egen riakning. In-
komst vid varuférsiljning redovisas som intékt
dé bolaget till képaren har éverfort de visent-
liga risker och férméner som dr forknippade
med varornas dgande och bolaget inte heller
utdvar nagon reell kontroll éver de varor som
salts.

Intikterna redovisas till det verkliga virdet
avvad som erhallits eller kommer att erhéllas
med avdrag f6r limnade rabatter. Ersittningen
erhélls i likvida medel och intikten utgérs av

ersittningen.

Koncernredovisning
Koncernredovisning har upprittats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation
RRI:00.

Dotterféretag

Dotterforetag dr foretag i vilka moderforeta-
get direkt eller indirekt innehar mer 4n 50
procent av rostetalet eller pa annat sétt har ett
bestimmande inflytande 6ver den driftmissiga
och finansiella styrningen. Dotterféretag re-
dovisas i normalfallet enligt férvirvsmetoden.

Forvirvsmetoden innebir att ett forviary av
dotterféretag betraktas som en transaktion
varigenom moderféretaget indirekt forviarvar
dotterforetagets tillgdngar och évertar dess
skulder.

Fran och med forvirvstidpunkten inklu-
deras i koncernredovisningen det férvirvade
foretagets intidkter och kostnader, identifier-
bara tillgangar och skulder liksom eventuell
uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Goodwill
Koncernmissig goodwill uppkommer nir
anskaffningsvirdet vid forvirv av andelar
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Noter

i dotterforetag 6verstiger det verkliga virdet
pa det forvirvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till an-
skaffningsvirde med avdrag f6r ackumulera-
de avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner

mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt
transaktioner mellan féretag i koncernen
liksom didrmed sammanhingande orealiserade

vinster elimineras i sin helhet.

Omrékning av utléndska dotterféretag

eller andra utlandsverksamheter
Valutaomrikning sker i enlighet med Redo-
visningsradets rekommendation nr 8. Dags-
kursmetoden tillimpas fér valutaomrikning av
resultat- och balansrikningar i sjélvstindiga
utlandsverksamheter.

Aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital
hos mottagaren och aktiveras i aktier och
andelar hos givaren, i den man nedskrivning

ej erfordras.

Koncernuppgifter
Inkép och forsiljning inom koncernen upp-

gick till 1 807 (2 687%) tkr.

Véasentliga héndelser efter
rapportperiodens utgéng

> Under januari 2005 har ytterligare 3,5 mkr
tillforts bolaget genom utnyttjande av ut-
stillda optioner.

> Smarteq har tecknat ett avtal med Nissan
Europe avseende leveranser av en till Nissan
anpassad version av det nya handsfreekon-
ceptet MAX. Enligt Nissans bedémning
beridknas fullskaliga leveranser att ske fr o m
andra kvartalet 2005.

> Smarteqaktien avnoterades frin NGM med
sista handelsdag den IT februari 2005 f6r att
istillet listas p4 Nya Marknaden med férsta
handelsdag den 14 februari 2005.

> En ny antennprodukt, SmartDisc, har

lanserats under januari.

23

Nérstédende
Nérstdenderelationer som innebdr ett
bestémmande inflytande
Bolaget star under bestimmande inflytande av
fsljande huvudaktiesgare:

Consafe IT AB (34 procent), Sten K Johnson
gm bolag (20 procent), Arne Wennberg

(11 procent) och Bo Lengholt och bolag

(6 procent).

Nérstéendetransaktioner
En grupp stérre dgare erhsll 2003, som
kompensation for ldnefinansiering under
en omedelbar likviditetskris, 220 000 000
optionsritter utan kostnad. Under senare de-
len av 2004 har aktier motsvarande 3,5 mkr
tecknats under detta optionsprogram. Ytterli-
gare aktier, motsvarande 3,5 mkr, tecknades i
bérjan av 2005. Teckningskursen for options-
programmet 4r 0,10 kr/aktie.
Konsultarvoden har fakturerats fran bolag
nirstdende tidigare styrelseordféranden Lars
Wahlqvist med 43 tkr samt fran styrelseleda-
moten Thomas Gliick med 100 tkr.

Finansiella risker
Smarteq dr genom sin verksamhet exponerad
for olika slag av finansiella risker. Med finan-
siella risker avses fluktuationer i resultat och
kassaflode till foljd av férdandringar i valuta-
kurser, rintenivier och kreditrisker. Ansvaret
for finansiella transaktioner och risker hante-

ras av ekonomiavdelningen.

Valutarisker

Smarteqs ink6ép och férsiljning sker till stor
del i andra valutor dn svenska kronor. Till
f6]jd av detta kan intikter och rérelseresultat
komma att paverkas av vixelkursférindringar.
Vixelkursférandringar i vissa valutor, sarskilt
USD och EUR, i forhallande till den svenska
kronan paverkar intdkter och rérelseresultat
och den internationella konkurrenskraften.
Styrelsen har hittills valt att inte terminssikra
floden i utlandsk valuta.
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) Not 1> Nettoomséttning och fakturerade tjénster till dotterbolag férdelat per landomrade

Koncernen Moderbolaget
Landomréde 2004 2003 2004 2003
Ovriga EU 37 185 28 739 - -
Sverige 33 367 27 929 - -
Ovriga Europa 7722 11 047 - -
Ovriga vérlden 2 849 5705 - -
Fakturerade tjanster — dotterbolag i Sverige - - 1807 2 687
Summa 81 123 73 420 1807 2 687
) Not 2> Anstdéllda, personalkostnader och arvoden till styrelsen och revisorer
2004 2003
Medelantal anstéllda Antal varav mén Antal varav méan
Moderbolaget 1 100% 1 100%
Dotterféretag i Sverige 33 53% 27 70%
Summa 34 - 28 -
2004 2003
Kénsférdelning i féretagsledningen Andel kv Andel kv
Moderbolaget
Styrelsen, % - 20
Ovriga ledande befattningshavare, % - -
Koncernen
Styrelsen, % - 20
Ovriga ledande befattningshavare, % 40 40
Loner, andra erséattningar och sociala kostnader 2004 2003
Léner och Sociala Léner och Sociala
andra kostnader andra kostnader
ers@ttningar (\{quv ers@ttningar (vgrqv
pensions- pensions-
kostnader) kostnader)
Moderbolaget 1238 671 1384 603
(219)" (172)"
Dotterbolag i Sverige 13155 6219 15277 7 491
(1 680) (1677)
Summa 14 393 6 890 16 661 8 094
(1 899)” (1 849)”

1) Av moderbolagets pensionskostnader avser 219 (94) tkr gruppen styrelse och VD.
Féretagets utest@ende pensionsférpliktelser till dessa uppgér fill 0 (0) tkr.

2) Av koncernens pensionskostnader avser 219 tkr (94) tkr gruppen styrelse och VD.

Koncernens utest@ende pensionsférpliktelser till dessa uppgér till 0 (0) tkr.
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Loner och andra ersétiningar férdelade per land och

mellan styrelseledaméter m fl och évriga anstéllda: 2004 2003
Styrelse och Ovriga |  Styrelse och Ovriga
VD (varav anstdllda VD (varav anstdllda
tantiem o dyl) tantiem o dyl)
Moderbolaget i Sverige 1238 - 1056 353
) )
Dotterféretag i Sverige - 13155 - 15252
) )
Koncernen totalt 1238 13 155 1056 15 605
(-) (-)
Sjukfréanvaro, % 2004 2003*)
Total sjukfrénvaro som en andel av ordinarie arbetstid 3 2

Andel av totala sjukfrénvaron som avser

sammanhé&ngande sjukfrénvaro p& 60 dagar eller mer 53 -

Sjukfrénvaron férdelad efter kén:
Méan 3 1
Kvinnor 3 1

Sjukfrénvaron férdelad efter dldersgrupp:

29 ér eller yngre - -
30-49 éar - -
50 ér eller éldre 5 2

*) avser perioden juli-december

Ledande befattningsinnehavares anstéallningsvillkor

Sven-Erik Nilsson har erhéllit 16n och andra férméner p& 908 tkr. Sven-Erik Nilsson erhéller fér nédrvarande en
fast ménadslén p& 75 tkr. Dartill utgér pension, uppgdende till 25 procent av mé&nadslénen. Anstéllningsavialet
kan sdgas upp med en uppsdgningstid p& sex mé&nader. Detta géller oavsett vilken av parterna som séger upp
avtalet. Under uppsdgningstiden utgér ménadslén.

Ovriga ledande befattningshavare har i huvudsak pensionsvillkor enligt ITP-planen samt uppségningstider som
varierar mellan 3-6 ménader.

Beslut om erséttning till ledande befattningshavare féreslés av VD fér godkénnande av styrelsens ordférande.
Lénesattningen ar individuell och baseras pd ansvar, kompetens och prestationer. Den totala erséttningen till
ledande befattningshavare var 1 894 tkr. Ingen bonus har utgétt.

Négra aktiekursrelaterade incitamentsprogram férel&g inte per 2004-12-31.

Koncernen Moderbolaget
Arvode och kostnadserséttning till revisorer 2004 2003 2004 2003
KPMG
Revisionsuppdrag 260 670 120 230
Ovriga uppdrag 35 95 15 70
Summa 295 765 135 300
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) Not 3 ) Leasingavgifter och valutakursdifferenser

Koncernen Moderbolaget
Tillgéingar som innehas via operationella leasingavtal 2004 2003 2004 2003
Réakenskapsérets betalda leasingavgifter 813 957 - -
Summa 813 957 - -

Bolaget har betraktat samtliga ing&ende leasingavtal som operationella leasingavtal.
Framtida kontrakterade leasingavgifter uppgér till 7 432 (9 221) tkr.

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Valutakursdifferenser som pé&verkat rérelseresultatet 142 31 - -
Finansiella valutakursdifferenser - 435 - -
Summa 142 466 - -

) Not 4 > Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgdngar

Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgdng 2004 2003 2004 2003
Maskiner och verktyg 2 674 2 425 - 207
Goodwill 1752 1752 - -
Balanserade utgifter fér utvecklingskostnader 2 093 1524 - -
Inventarier 953 1486 - 25
Byggnader och mark - 992 - -
Summa 7 472 8179 - 232
Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar ingér i féljande funktioner 2004 2003 2004 2003
Kostnad fér sélda varor 6518 5905 - 175
Férsaliningskostnader 318 758 - 19
Administrationskostnader 318 758 - 19
Utvecklingskostnader 318 758 - 19
Summa 7 472 8179 - 232
) Not 5> Rénteintakter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Réntor 41 27 37 4
Summa a1 27 37 4
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Noter

) Not 6 > Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Réntor 634 3101 - 839
Summa 634 3 101 - 839
) Not 7 > Ovriga finansiella poster
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Emissionskostnader - -2 000 - -2 000
Valutakursvinst i rekonstruktionsskuld - 435 - -
Summa - -1 565 - -2 000
) Not 8 > Skatt pé érets resultat
2004 2003
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintékt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintékt - -
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader - 873
Total redovisad skatteintékt i koncernen - 873
Koncernen Moderbolaget
Avstamning av effektiv skatt 2004 2003 2004 2003

Resultat fére skatt

-4 948 -38 454

-8 786 -20 194

Skattesats enligt géllande skattesats fér moderbolaget 1385 10767 2 460 5 654
Andra icke avdragsgilla kostnader -76 -15 -2019 -4 046
Ej skattepliktiga intékter och kostnader 3 5 2 -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt -1 312 -9 884 -443 -1 608
Redovisad effektiv skatt - 873 - -

Koncernens ansamlade underskottsavdrag uppgér till 103,7 mkr. Ytterligare underskottsavdrag uppgéende till 77,9 mkr &r

féremal for utredning pé grund av égarféréndringar.

Moderbolagets ansamlade underskottsavdrag uppgér till 39,5 mkr. Yiterligare underskottsavdrag uppgéende till 39,7 mkr ar

féremal for utredning pé grund av égarféréndringar.

Uppskjutna skattefordringar fér ackumulerade underskottsavdrag har ej redovisats dé det inte @r tillréickligt sannolikt att

underskotten kan avréknas mot framtida beskattningsbara vinster.

27

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING



Noter

) Not 9 > Immateriella anlaggningstillgéngar

Koncernen Inkrédmsgoodwill  Bal utvkostn Summa
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ing&ende anskaffningsvérde 34 971 15 352 50 323
Arets investeringar - 3788 3788
Utgdende anskaffningsvéarde 34 971 19 140 54 111
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -17 471 -6 730 -24 201
Arets nedskrivningar - - -
Utgdende nedskrivningar -17 471 -6 730 -24 201
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -5 252 -5 251 -10 503
Arets avskrivningar -1752 -2 093 -3 845
Utgéende avskrivningar -7 004 -7 344 -14 348
PLANENLIGT RESTVARDE 2003-12-31 12 248 3 371 15 619
PLANENLIGT RESTVARDE 2004-12-31 10 496 5066 15 562
) Not 10 > Materiella anléggningstillgéngar

Maskiner
Koncernen och verktyg Inventarier Summa
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ing&ende anskaffningsvérde 9 330 6770 16 100
Arets investeringar 2 994 83 3077
Arets utrangeringar - -2088 -2088
Utgdende anskaffningsvarde 12 324 4765 17 089
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -4 046 -4 451 -8 497
Arets avskrivningar -2 674 -953 -3 627
Arets utrangeringar - 2 088 2 087
Utgdende avskrivningar -6 720 -3 316 -10 037
PLANENLIGT RESTVARDE 2003-12-31 5284 2 318 7 602
PLANENLIGT RESTVARDE 2004-12-31 5 603 1449 7 052
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Noter

) Not 11 > Andra langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Deposition légenhet 6 6 - -
Summa 6 6 - -
) Not 12 Aktier i dotterbolag
Moderbolagets direkta innehav av aktier i dotterbolag
Org nr Sate Kapitalandel, % Antal  Bokfért varde
Smarteq Wireless AB 556128-5437 Taby 100 40 000 25 000
Trans Informationsteknologi i Malmé AB 556552-8428  Malmé 100 1000 120
Smarteq Intressenter AB 556567-1889  Stockholm 100 10 000 100
Summa 25 220

Moderbolaget
2004 2003

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ing&ende anskaffningsvérde
Lamnade aktiedgartillskott

131 932 117 482
7 000 14 450

Utgdende anskaffningsvarde

Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

138 932 131 932

-106 712 -92 262
-7 000 -14 450

Utgdende nedskrivningar

Redovisat varde

-113712 -106 712

25 220 25 220

) Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Foérsakringsavgifter 130 138 - -
Leasingavgifter 80 61 - -
Ovriga poster 250 330 34 116
Summa 460 529 34 116
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Noter

) Not 14 Eget kapital

Beskrivning av eget kapital:

Bundna reserver
Bundna reserver, som utgdrs av reservfond och éverkursfond, fér inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden &r att spara en del av netftovinsten, som inte gé&r &t fér téckning av balanserad férlust.

Overkursfond
Nar aktier emitteras till dverkurs, d v s f6r aktierna ska betalas mer én akfiernas nominella belopp, ska
ett belopp motsvarande det erhé&lina beloppet utéver det nominella vérdet p& aktierna, féras till dverkursfonden.

Ansamlad forlust
Utgdrs av féregéende &rs ansamlade férlust efter avrékning mot éverkursfond och reservfond.
Utgér tillsammans med é&rets férlust den totala ansamlade férlusten.

Nyemissioner

Under é&ret har bolaget genomfért en kontantemission med féretrédesréitt for befintliga aktieéigare uppgéende
till 25 149 tkr. Emissionen som avslutades i januari 2004 omfattade 251 486 628 aktier & nominellt 0,10 kr.

En extra bolagsstéimma den 13 oktober 2004 beslutade om tidigareldggning av teckningstiden fér optioner
utstdllda 2003. Under november tecknades 35 000 020 aktier & nominellt 0,10 kr motsvarande 3 500 tkr.

Efter genomférda emissioner och nedséttning av aktiekapitalet frén nominellt 0,25 kr till 0,10 kr utgérs bolagets
aktiekapital av 556 729 962 aktier & nominellt 0,10 kr.

Under dret har féljande emissioner gjorts: Antal aktier Kapital, kr kr/aktie
En féretréidesemission 251 486 628 25 148 663 0,10
En emission genom teckning via optioner 35 000 020 3 500 002 0,10
Summa 286 486 648 28 648 665

Antalet aktier i moderbolaget uppgér till 556 729 962 stycken & nominellt 0,10 kr, samtliga B-aktier.

Se ocksd sammanstéalining av eget kapital, koncern och moderbolag, sidan 18.

Optionsratter

En exira bolagsstémma den 4 december 2003 fattade beslut om en riktad emission av skuldebrev férenade
med optionsrétter till den grupp stérre dgare som finansierade Smarteq Wireless AB under rekonstruktionen
2003. Beslutet omfattade optionsrétter motsvarande 220 miljoner B-aktier att utnyttjas senast den 30 maj 2005
fill kursen 0,10 kr per aktie. Optionsrétterna erhélls utan kostnad.

En exira bolagsstémma den 13 oktober 2004 beslutade om tidigareléggning av teckningstiden frén den

30 mars 2005 till den 13 oktober 2004. Under november 2004 tecknades 35 000 020 aktier & nominellt
0,10 kr motsvarande 3 500 tkr.

Bolaget hade vid 8rsskiftet 184 999 980 uteldpande optioner med rétt att teckna nya B-aktier i bolaget,
varvid varije option beréttigar till teckning av en B-aktie i Smarteq AB (publ) fill teckningskursen 0,10 kr.
Under februari 2005 har ytterligare 34 999 990 aktier tecknats motsvarande 3 499 999 kr.

Antal kvarst&ende utelépande optionsrétter efter denna teckning ér 149 999 990, motsvarande 15 mkr.
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Noter

) Not 15 > Ovriga avséttningar

Koncernen Moderbolaget
GarantiGtaganden 2004 2003 2004 2003
Redovisat varde 235 235 - -
Summa 235 235 - -
Avséttning fér eventuella garantikrav fér levererade produkter.
) Not 16 > Andra langfristiga skulder, rantebérande

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Checkrakningskredit 9073 11379 - -
Summa 9 073 11 379 - -

Externt beviljade belopp pé checkrékningskrediter uppgér i koncernen till 10 250 (14 000) tkr och i moderbolaget till 0 (0) tkr.
Harutéver finns ett ytterligare utrymme om 3 750 tkr som utnyttjas fér garantier.

) Not 17 > Langfristiga skulder

Samtliga l&ngfristiga skulder férfaller till betalning inom 5 ér.

) Not 18 > Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Personalrelaterade kostnader 3004 3213 - 213
Ovriga kostnader 1687 1538 1220 698
Revisionskostnader 171 260 97 -
Réntekostnader 27 287 27 287
Lager- och materialkostnader - 4154 - -
Konsultarvoden - 932 - 932
Summa 4 889 10 384 1344 2130
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Noter

) Not 19 Stéallda séikerheter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
For egna skulder och avséttningar
avseende Ladnga skulder, réntebérande
Féretagsinteckningar 29 000 29 000 Inga Inga
Summa 29 000 29 000 Inga Inga
) Not 20 > Resultat efter finansiella poster
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Betald rénta 553 2 220 8 14
Erhéllen rénta 15 30 11 4

Stockholm den 30 mars 2005

Hans Hansson
Ordférande

Thomas Glick

Min revisionsberattelse har lamnats 2005-04-04.

Bo Ribers

Auktoriserad revisor

Per Edlund

Peter Thorell

Ulf B Jacobsson

Sven-Erik Nilsson
Verkstdllande direktér

Koncernens resultat- och balansrékning samt moderbolagets resultat- och balansrékning

kommer aft faststéllas p& ordinarie bolagsstémma.
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstémman i Smarteq AB (publ), org nr 556387-9955

Jag har granskat drsredovisningen, koncern-
redovisningen och bokféringen samt styrel-
sens och verkstillande direktorens forvalt-
ning i Smarteq AB (publ) for &r 2004. Det
ar styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret fér rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av arsredovisning-
en och koncernredovisningen. Mitt ansvar 4r
att uttala mig om arsredovisningen, koncern-
redovisningen och férvaltningen pé grundval
av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebir att jag pla-
nerat och genomfort revisionen fér att i rimlig
grad forsikra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller visent-
liga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna.
I en revision ingér ocksa att préva redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstal-
lande direktérens tillimpning av dem samt
att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktéren
gjort nir de upprittat drsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for
mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag gran-
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skat visentliga beslut, atgirder och férhallan-
den ibolaget f6r att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stillande direktdren pa annat sitt har handlat
istrid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund f6r mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har upprittats i enlighet med &rsredo-
visningslagen och ger ddrmed en rittvisande
bild av bolagets och koncernens resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Forvaltningsberittelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens évriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststaller
resultatrikningen och balansrikningen f6r
moderbolaget och f6r koncernen, behand-
lar férlusten i moderbolaget enligt férslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren an-

svarsfrihet f6r rikenskapsaret.
Stockholm den 4 april 2005

Bo Ribers

Auktoriserad revisor
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Smarteqgaktien
och dgarstruktur

Smarteqaktien ar listad pa Nya Marknaden
sedan den 14 februari 2005. Dessférinnan var
aktien noterad pa NGM-listan sedan den

2 maj 2000.

Kursutveckling
Smarteqs aktie steg med 20 procent under
2004 fran 10 6re till 12 6re vid arsskiftet.
Affarsvirldens generalindex for OM Stock-
holmsbérsen steg med 17 procent under
motsvarande period. Aktiens hégsta respektiv
lagsta betalkurs var 30 respektive II ére.

Boérsvdarde
Smarteqs totala bérsvirde var 66,8 mkr vid ut-
gangen av 2004 att jaimféra med 12,6 mkr vid
arsskiftet 2003/2004.

Omsadttning

Under 2004 omsattes I147,2 miljoner Smarteq-
aktier, motsvarande ett virde av 30,8 mkr.

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING

Utdelning
Styrelsen féreslar bolagsstimman att ingen
utdelning ges for verksamhetséret 2004.

Aktiekapitalet
Smarteqs aktiekapital uppgick vid arsskiftet
2004/2005 till cirka 55,7 mkr, fordelat pa
556 729 962 B-aktier om nominellt 10 &re.

Aktiedgare
Vid arsskiftet 2004/2005 uppgick antalet
aktiedgare till 1 582, en 6kning med 24 pro-
cent sedan féregiende arsskifte.

Smarteqs storsta dgare dr Consafe I'T AB
som svarar fér 34 procent av kapitalet och
rosterna. Smarteqs tio storsta dgare innehar
aktier som motsvarar 78 procent av kapitalet

och résterna.
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Smarteqgaktien

och dgarstruktur

Smarteqs IO storsta aktieiigare per 31 december 2004, B-aktier,

% av kapital

rangordnade efter kapitalandel rostetal 1 och réster
Consafe IT AB 189 229 504 33,99
Sten K Johnson gm bolag 111 94.2 084 20,11

Arne Wennberg 59 074 774 10,61
Bo Lengholt & bolag 32 609 204 5,86
Ulf B Jacobsson & bolag 14 295 460 2,57
TJ Junior AB 6 320000 1,14
Lars Wahlqvist 6 154 284 1,11

Vigo Carlund 6 108 750 1,10
Filip Svanberg 4 829 R00 0,87
Robert Mesterton 4 194 294 0,75
Summa 10 storsta dgare 434 757 854 78,09
Ovriga 121 972 108 21,91
Totalt 556 729 962 100,00
Data per aktie 2004 2003 2002
Omsittning per aktie, kr 0,2 0,6 3,0
Resultat per aktie, kr* -0,01I -0,3 -1,5
Kassafléde per aktie, kr* — -0,02 o,I
Eget kapital per aktie, kr 0,04 -0,02 o,I
Substansvirde per aktie, kr 0,04 -0,02 0,1
Genomsnittligt antal aktier, I 000-tal 483 425 124 124 49 357
Antal aktier vid arets utgdng, I 000-tal 556 730 125 743 117 861
Aktiekurs vid arets slut, kr 0,12 0,10 0,30
Bérsvirde vid arets slut, mkr 67 13 35
P/E-tal, ggr neg neg neg
Direktavkastning, % neg neg neg
Kurs/eget kapital, % 343 -301 212

* Berdknat pad genomsnittligt antal aktier
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Styrelse,

ledande

betattningshavare, revisorer

Styrelse
HANS HANSSON, styrelseordférande, f6dd
1947. Invald 2004. VD Scania Omni AB.
Styrelseordférande i Scania production
Slupsk, Polen och Scania Peter, S:t Petersburg,
Ryssland. Styrelseledamot i Faciliti Parking AB.
Aktieinnehavi Smarteq AB: o

PER EDLUND, styrelseledamot, f6dd 1958.
Invald 2003. VD Consafe I'T AB. Styrelse-
ordférande i Docteq AB samt styrelseledamot
Cybercom AB, Consafe Logistics AB, Consafe
Logistics AS och Consafe Logistics BV.
Aktieinnehav i Smarteq AB: 0.

PETER THORELL, styrelseledamot, fodd
1952. Invald 1996. Advokat, Advokatfirman
Lindberg & Saxon, Stockholm. Styrelseleda-
mot i Netwise AB (publ), House of Ideas AB,
Fastighets AB Centralen och Gramag AB.
Aktieinnehav (genom bolag) i Smarteq AB:

879 984.

ULF B JACOBSSON, styrelseledamot, fodd
1947. Invald 2004.. Styrelseledamot och #dgare
till Bourker AB. Tidigare under en period
styrelseledamot i Smarteq AB.

Aktieinnehav (direkt/genom bolag) i Smarteq:
14 295 460. Képoptioner: 7 613 631.

THOMAS GLUCK, styrelseledamot, f6dd 194.2.
Invald 2004. Managementkonsult i eget
foretag, AB framkantsIT. Styrelseordfsrande

i AIB samt styrelseledamot i bl a Birdstep AS
och SVID.

Aktieinnehav i Smarteq AB: o

FABIENNE ERICSSON, styrelsesuppleant,
f6dd 1974 Invald 2004. Styrelseledamot
i Consafe Invest AB och Henriksberg
Fastighets AB.

Aktieinnehav i Smarteq AB: 0.

BO LENGHOLT, styrelsesuppleant, f6dd 194.9.
Invald 2004. VD och styrelseledamot i
Recapital AB. Tidigare styrelseledamot
Smarteq AB under perioden 1996—2004..
Aktieinnehav (direkt/genom bolag) i Smarteq
AB: 32 609 204. Képoptioner: 32 992 413.
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Ledande befattningshavare
SVEN-ERIK NILSSON, VD och fbrséljnings—
chef, f6dd 1959. Anstilld 2003.
Aktieinnehav i Smarteq AB: 570 00o0.

OVE OSTERGREN, administrativ chef och
finanschef, f6dd 1954.. Anstilld 20093.
Aktieinnehav i Smarteq AB: 0.

HELENE RUTSTROM, utvecklingschef, fo6dd
1966. Anstilld sedan 2000, ingér i lednings-
gruppen sedan 2003.

Aktieinnehav i Smarteq AB: 0.

ULLA-KARIN ABRAHAMSSON, kvalitets-
chef, f6dd 1969. Anstilld sedan 2000, ingari
ledningsgruppen sedan 2003.

Aktieinnehav i Smarteq AB: 0.

TORGNY WIDE, inképs- och logistikchef,
fodd 1966. Anstilld september 2003, ingér i
ledningsgruppen sedan 2003.

Aktieinnehav i Smarteq AB: 15 000.

Revisorer
BO RIBERS, auktoriserad revisor, f6dd 194.2,
revisor i bolaget sedan 1999, KPMG.

KLAS VAN LIENDEN, revisorssuppleant,
fodd 1964, revisorssuppleant i bolaget
sedan 2000, KPMG.
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