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BOLAGSSTAMMA OCH DATUM

FOR EKONOMISK INFORMATION
Smarteqs ordinarie bolagsstimma dger rum tisdagen den 4 maj 2004 klockan
17.00 i foretagets lokaler i Enebyberg, Tabyvigen 27. Akticigare som Gnskar
delta i bolagsstimman ska dels vara inforda i den av vec ap forda aktieboken
senast tio dagar fore stimman, dels anmila sig samt eventuellt antal bitriden
hos bolaget senast den 27 april klockan 16.00, under adress: Smarteq AB,
Box 4064, 182 o4 Enebyberg, per fax till 08-792 06 77 eller per e-mail till
ove.ostergren@smarteq.se. Vid anmilan bér namn, person- eller organisations-
nummer, adress och telefonnummer uppges. Akticigare som latit forvaltar-
registrera sina aktier maste tillfilligt lata omregistrera aktierna i eget namn
for att dga ritt att delta i stimman. Aktiedgaren maste underritta forvaltaren
hirom i god tid fére den 23 april 2004 da sadan registrering ska vara
verkstilld hos vec.
Kvartalsrapport for 1:a kvartalet 2004 4 maj 2004
Kvartalsrapport for 2:a kvartalet 2004 23 augusti 2004
Kvartalsrapport for 3:e kvartalet 2004 22 oktober 2004

Bokslutskommuniké for 2004 11 februari 2005
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SMARTEQ PA EN MINUT

Smarteqs affirsidé ar att utveckla accessprodukter
och system for tradlés kommunikation till och fran
fordon.

Verksamheten dr fokuserad pa produkter for
oeM-marknaden — med sirskild fokus pa direkt-
leveranser till fordonstillverkare — och efter-
marknaden. Foretaget har egna resurser for
produktutveckling, inkép samt forsiljning. All
produktion och logistikhantering ar outsourcad
till underleverantorer.

Smarteq utvecklar produkter inom tva huvud-
omraden: Handsfree och Antennsystem. Foretaget
ar idag tekniskt virldsledande pa inbyggda
fordonsantenner for mobiltelefoni. Inom produk-
tomradet handsfree 4r Smarteq en av Europas
ledande aktorer.

Smarteq verkar pa en marknad med under-

liggande lingsiktig tillvaxt. Marknaden drivs av
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en kombination av den snabba utvecklingen inom
mobiltelefoni och fordonsindustrins behov av teknik
for att mojliggora alltmer avancerad kommunikation
till och fran fordon.

Smarteq har delat upp sin marknad i tva
affirssegment — oEm-marknaden och eftermarknaden.
Denna uppdelning ar kunddriven och gjord med
tanke pa att olika kundgrupper har olika krav vad
giller affirsrelationer och produktutveckling. En
huvudstrategi ar att 6ka oEm-marknadens andel av
de totala intikterna.

Kunderna pa oEm-marknaden utgors av for-
donstillverkare och mobiltelefontillverkare och pa
eftermarknaden av telekomdistributérer och mobil-
telefonioperatérer.

Smarteqs vision ar att pa sikt bli ledande pa
accessprodukter och system for tradlés kommunika-

tion till och fran fordon.



NYCKELTAL

(belopp i tkr dir ¢j annat anges)

2003-12-31 2002-12-31  200I-12-31  2000-12-31
Forsiljningstillvaxt -51% -17% 80% 193%
Omsiittning 73.420 149.676 181.380 100.875%
Rorelseresultat -33.815% -65.738 -35.358 -45.562
Resultat efter finansiclla poster -38.454 -71.926 -39.364 -46.760
Engﬁngsposter -14.379 -30.786 — -19.402
Justerat eget kapital -4.181 16.532 59.383 64.262
Soliditet -9% 16% 39% 47%
Rérelsemarginal® -26% -23% -19% -26%
Skuldsittningsgrad neg 215% 64% 43%
Balanslikviditet 73% 113% 147% 184%
Riéntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital neg neg neg neg
Rintabilitet pa genomsnittligt eget kapital neg neg neg neg
Andel riskbarande kapital -9% 16% 40% 48%
Genomsnittligt antal anstillda 28 43 62 69
Omsittning per anstalld, tkr 2.622 3.481 2.925 1.462
Resultat per aktie, kr -0,30 -1,46 -2,76 4,75
Resultat per aktie, kr* -0,19 -0,83 -2,76 -2,72
Genomsnittligt antal aktier** 124.124.098 49.356.950  14.227.783 9.538.963

*  Exklusive engangsposter.

% Genomsnittligt antal aktier justerat med split 1:5 som genomfordes under maj 2000.

Engdngsposter

Poster som inte tillhér den 16pande verksamheten.
Justerat eget kapital

Eget kapital plus obeskattade reserver minus
uppskjuten skatt.

Soliditet
Summan av justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat exkl engangsposter dividerat med
nettoomséttningen.

Skuldséttningsgrad
Summa rintebarande avsittningar och skulder
dividerat med summan av justerat eget kapital.

Balanslikviditet
Omsittningstillgangar dividerat med summan av
kortfristiga avsittningar och skulder.

Réntabilitet p& genomsnittligt sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intikter i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Summa tillgangar minskat med icke rantebarande
avsittningar och skulder, baserat pa beloppen vid
arets borjan och arets slut.

Rdntabilitet p& genomsnittligt eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt justerat
eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital

Summa eget kapital, baserat pa beloppen vid arets
bérjan och arets slut.

Andel riskbérande kapital

Justerat eget kapital plus uppskjuten skatt i procent
av balansomslutningen.

Genomsnittligt antal anstéllda

Totalen av antal anstillda per manad dividerat med
tolv.

Omséttning per anstdlld, kr

Nettoomsittning dividerat med medelantalet
anstillda.

Resultat per aktie, kr
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal

aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Vigt genomsnitt efter antal aktier vid varje manads
utgang.
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VD-ORD

Efter drygt ett halvar som vD i Smarteq har jag

lart kinna foretaget, dess kunder och leverantérer.

Mina intryck fran hosten har befists, Smarteqgs lige

kan beskrivas i nedanstaende punkter:

*  Mycket bra produkter — tekniskt och
funktionellt

*  Forsiljnings- och kundfokus maste forbattras

*  Distributérs- och aterforsaljarndtverket maste
starkas

*  Vissa tillverkningspartners ar inte dndamalsenliga
med hénsyn till storlek, kapacitet etc

*  Stor potential fér den nya handsfree-plattformen
som snart ar fardig for lansering

*  Mycket god lonsamhet i antennaffiren

*  Stor potential bland redan etablerade

kunder, frimst inom fordonsindustrin

Mina atgirder, for att pa kort sikt sikerstilla

att Smarteq uppnar 16nsamhet, har varit och ar

fortfarande:

* Ta aktiv del i det I6pande forsiljningsarbetet

* Forbittra samarbetet med befintliga
distributorer/aterforsiljare

* Forankra och aktivt styra férandringsarbetet

e Sikerstalla resurser for fullfsljandet av
prioriterade utvecklingsprojekt

* Utveckla det “samlade affirsmannaskapet”
inom foretaget

. Aterupprétta fortroendet for foretaget

e Utveckla underleverantérsledet
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De atgirder som redan vidtagits under hosten
bedomer jag som tillrackliga for att, under
oforandrad marknadssituation, sikerstilla att ett
positivt operativt manadsresultat kommer att

uppnas under loppet av forsta halvaret 2004.

MIN VISION FOR SMARTEQ

De flesta direkta kund- och leverantorkontakter jag

haft har verifierat att produkterna ar konkurrens-

kraftiga och haller hég teknisk niva. Vidare ar jag

starkt i Gvertygelsen att de nya produkter som vi

utvecklar for lansering under varen har en klar

marknad och dr vél férankrade hos flertalet nyckel-
kunder.

Jag ser darfor framtiden an med tillforsikt. Den
stirkta balansrakning och likviditet som foretaget
fatt genom emissionerna kommer att hjilpa oss att
sikerstilla fortroendet, savil internt som externt,
for foretagets 6verlevnad. Rent konkret kommer
detta att medféra langsiktiga resultatforbattringar
genom Skade méjligheter till fordjupade kundrela-
tioner, bittre inképspriser och betalningsvillkor fran
leverantérer, resurser fér produktutveckling och
marknadssatsningar etc.

Jag ser ett framtida Smarteq som utvecklas
under l6nsamhet genom:

e Okande affarsvolymer till oEm-marknaden,
frimst genom nya handsfree-produkter och
inbyggda multifunktionsantenner, vilka ar
anpassade till fordonsindustrin

* Tillvixt inom eftermarknaden genom forbittrat
sortiment inom savil handsfree som antenner

* Starkare och mer utvecklat partnerskap med
distributtrsnitverket

* Stabila och kostnadseffektiva produktionspartners

Sven-Erik Nilsson, vD



ARET | KORTHET

En fortsatt svag marknadsutveckling och minskande

orderingang under inledningen av 2003 ledde till

att ett omfattande atgirdsprogram startades under

april manad. For att kunna genomfora programmet

under ordnade former inledde det rorelsedrivande

dotterbolaget Smarteq Wireless AB féretagsrekon-

struktion enligt Lag (1996:764) om féretagsrekon-

struktion. Foretagsrekonstruktionen avslutades

framgangsrikt under augusti.

Atgérdsprogrammet omfattade f6ljande huvud-

punkter:

* Ny vp och ledningsfunktion

*  Kraftfullt kostnadsnedskirningsprogram

* Forsiljning av foretagets rorelsefastighet

* Ytterligare koncentration av produkt-
programmet

e Utveckling av ny generation handsfree med
bittre bruttomarginaler

* Fokusering pa forsiljning till fordonsindustrin

For helaret blev omsittningen 73,4 (149,7) mkr.
Resultatet efter bokslutsdispositioner och skatt blev
for aret -37,6 (-71,9) mkr. Det ackumulerade

resultatet ar belastat med engangsposter pa totalt

-14,4 (730)8) mkr.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG
De i december beslutade emissionerna har genom-
forts och kontantemissionen pa 25,1 mkr blev
6vertecknad med 22 procent. Sammantaget till-
fordes bolaget 39,6 mkr fére emissionskostnader.
Under februari 2004 har en av Smarteqs under-
leverantorer begirts i konkurs. Detta kan pa kort
sikt leda till vissa leveransstérningar av Gvergaende

natur.

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING 5



AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGIER

Smarteq ar ett svenskt bolag som bildades 1996
och som fokuserar pa att utveckla och silja produk-
ter for kommunikation till och fran fordon. Genom
forvirven av Carant AB, Allgons aTm-verksamhet
och TransIT AB har bolaget sammantaget lang
erfarenhet och hég kompetens inom omradet

kommunikationslsningar i fordonsmiljs.

SMARTEQS AFFARSIDE
"Smarteq utvecklar accessprodukter och system
for tradlés kommunikation till och fran fordon.
Verksamheten ar fokuserad pa utveckling och
forsiljning av produkter fér eftermarknaden och
oEM-marknaden med sarskild fokus pa direkt-
leveranser till fordonstillverkare”.

Foretaget ar redan idag ledande pa delar av
detta omrade, namligen fordonsantenner fér mobil-
telefoni dar bolaget har lang erfarenhet och gedigen
kompetens. Smarteq skall fokusera pa lénsamhet

och tillvixt under ordnade former.

STRATEGIER

For att na de uppstillda mélen arbetar Smarteq

aktivt med att utveckla verksamheten enligt féljande

strategier:

e Att fokusera pa oEm-marknaden for att
forskjuta tyngdpunkten till detta vixande
segment, speciellt genom direktleveranser
till fordonstillverkarna

*  Att kontinuerligt stirka Smarteqs tekniska
kompetens for att kunna genomfora produkt-
utveckling

* Att prioritera ett mindre antal stérre kunder
pa eftermarknaden sasom mobiltelefoni-

operatorer och nationella distributérer
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For att bli en ledande aktor bade gentemot
oEM-marknaden och eftermarknaden maste
Smarteqs produkter kinnetecknas av hogt teknik-
innehall, hég anviandarvinlighet och hog kvalitet.
Foretaget prioriterar produktutveckling, teknisk
kompetens samt hog leveransprecision och kvalitet,
vilket gor att bolaget kan vara en ledande oEMm-
leverantor.

Pa orm-marknaden fungerar Smarteq som en
utvecklingspartner till tillverkare inom fordons-
industrin. Strategin gar ut pa att en allt storre
andel av Smarteqs intikter ska komma fran oEm-
samarbeten. Cirka 58 procent av Smarteqs intakter
under 2003 hirstammade fran oem-kunder. For
2002 uppgick oEMm-férsiljningen till 40 procent av
omsattningen.

Pa eftermarknaden fokuserar Smarteq pa ett
antal storre kunder pa de storsta marknaderna med
stor potential. Strategin gar ut pa att Smarteq
arbetar med ett fatal stora distributérer och mobil-
operatérer som saljer Smarteqs produkter direkt
till konsumenterna. Smarteq har idag upparbetade

saljkanaler for eftermarknaden i ett 30-tal linder.



ORGANISATION

Smarteqs organisation ar en traditionell och bepro-
vad organisationsmodell som ar byggd runt
Smarteqs karnverksamhet, dvs produktlinjerna
handsfree och antenner. Varje produktlinje leds av
en produktchef som har ansvar och resurser for
produktutveckling, marknadsanpassning, prissittning
och styrning av verksamheten, saledes fullt 16nsam-
hetsansvar f6r produktomradet.

Som support till produktorganisationen finns
en inkops- och logistikorganisation som ansvarar
for avtal och kontakter med legoleverantérer samt
hemtagning och utleveranser av produkterna.

Den kundbearbetande direkta forsiljningsorgani-
sationen rapporterar direkt till vp/ forsiljningschef,
en kombinerad tjanst for att markera vikten av att
hela organisationen fran vb och nedat ska fokusera
mot kundens behov 1 vid mening.

Organisationen ska via marknads- och f6rsalj-
ningsavdelning kinna av kundens och marknadens
behov och krav, identifiera produktutvecklingsbehov
pa ett tidigt stadium och via ett marknads- och
produktrad, som leds av vp, fatta beslut om rele-
vanta produktutvecklingsprojekt. Antalet pagaende
produktutvecklingsprojekt ska vara relativt fa och
ledas och styras av respektive produktchef.

Huvuddelen av produktionen gors utanfér fore-
taget hos ett antal underleverantorer och styrs via
avtal och prognosinstrument som utarbetats och
administreras av foretagets inkops- och logistik-
organisation.

Smarteqs organisationsmodell ger hog kénslighet
for marknadens stindigt forandrade krav och behov.
De fasta kostnaderna kan hallas laga och kapital-
bindningen blir ligre dn med egen produktionsorga-
nisation samtidigt som féretaget kan utnyttja den
professionalism som byggs upp hos ett antal
specialiserade underleverantérsforetag. Trappstegs-
effekterna vid snabbt férindrade volymer blir ocksa
sma. Smarteq har 35 egna anstillda varav 1o ar
direkt eller indirekt verksamma med produkt-
utveckling.

FORSALINING
Forsiljningsverksamheten har hégsta prioritet pa
Smarteq. Det ar tre marknader som bolaget
fokuserar pa:

*  OEM-MARKNAD. Kunderna utgors framst av
fordonstillverkare. Dessa, sedan linge upparbe-
tade kanaler, halls kontinuerligt informerade om
bolagets produkter och utveckling. Smarteq
som foretag far dessutom ovirderlig information
om vilka behov denna marknad har nu och i
framtiden.

*  EFTERMARKNAD. Med &terforsiljare och distribu-
torer. Smarteq har idag etablerade siljkanaler
for eftermarknaden i ett 3o-tal linder och den
andel av intikterna som kommer fran export-
marknaden ar darfor stor — cirka 62 procent
2003.

* TELEOPERATORER. En kundkategori som Smarteq
bearbetat i flera ar. Kunderna ar stora foretag
med stort intresse av att oka trafiken i sina
mobilndt. Just nu har de ett svart finansiellt
lige men nir de kommer vidare kan detta bli
en mycket viktig marknad.

Under 2003 stod de tio storsta kunderna for

68 (65) procent av omsittningen och den enskilt

storsta kunden for 17 (18) procent.

PRODUKTUTVECKLING
Smarteqs styrka ar att foretagets produkter ligger
i teknikens framkant, att de haller hég kvalitet och
att de dr anvindarvinliga. Foretaget kommer dven
fortsittningsvis att satsa pa produktutveckling, dock
med prioritet pa projekt som ligger i nartid.

Smarteq ar ett av de ledande foretagen i varl-
den inom sitt verksamhetsomrade. Fa leverantérer,
om nagon, torde ha den samlade tekniska kompe-
tens om antennsystem inklusive kablage samt
handsfree som Smarteq har.

Produktutvecklingen sker primart inom pro-
duktomradena handsfree och antennsystem. Pa
langre sikt kan det bli aktuellt att ater ta upp nya
projekt inom telematik. Utvecklingsarbetet inom
samtliga omraden handlar om att hantera den
senaste tekniken pa omradet och det ar darfor
nédvindigt med erfarna tekniker med hog
kompetens.

Produktutvecklingen sker dels i projektform
pa uppdrag av kunder inom fordonsindustrin, dels
genom att standigt utveckla och férnya produkt-

sortimentet for eftermarknaden.
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AFFARSSEGMENT

Smarteq har delat in sin marknad i tva affars-

segment — oEM-marknaden och eftermarknaden.

OEM-MARKNADEN
OEM star for Original Equipment Manufacturer
och betyder att stora tillverkare ligger ut produkt-
utveckling och kanske dven produktionen. Den
fardiga produkten siljs sedan under bestillarens
varumirke.

Smarteq ar inriktat pa oEm-marknaden, sarskilt
mot fordonsindustrin. For Smarteq innebar ett
orM-samarbete att foretaget blir en utvecklings-
partner till oEm-kunden.

Smarteqs intikter fran orm-marknaden utgjorde
under 2003 cirka §8 procent av de totala intikter-
na, vilket ar en ckning fran 2002 da oEMm-
marknaden stod for 4o procent av intikterna.
Smartegs tillvixt inom detta segment ar stérre dn
pa eftermarknaden, projekten ger stérre volymer
och relationerna ar mer langsiktiga. oEm-markna-
dens relativa andel av Smartegs intikter ska darfor

oka i framtiden.

FORDONSINDUSTRIN
I takt med mobiltelefonins vixande betydelse,
utvecklingen mot mobilt Internet och den allmanna
trenden mot 6kad mobilitet i samhillet 6kar kraven
pa och mojligheterna f6r fordonsindustrin. Fordons-
tillverkarna vill kunna erbjuda sina kunder fordon
som ar forberedda fér att kunna fungera som kom-
munikationscentraler. Det blir allt vanligare att bilar
levereras med firdiga kommunikationsmoduler fér
t ex mobiltelefoni, positionering och navigering.

Kommunikation av det hir slaget dr dock inte
fordonstillverkarnas kiarnkompetens utan de maste
soka utvecklingspartners. Smarteq kan erbjuda
fordonsindustrin utveckling av hela accessystem
for fordon och fast handsfrecutrustning fér mobil-
telefoni.

Smarteq har lang erfarenhet att arbeta med
fordonsindustrin. Pa antennsidan har Smarteq
absolut spetskompetens. Smarteq har dessutom ett
kvalitetssystem som ar certifierat enligt 150 9oor
och @s 9ooo, varav den senare dr en forutsittning
for att kunna bli partner till en fordonstillverkare.

Smarteq har etablerade relationer med flera
fordonstillverkare. Exempel ar Volkswagen, Nissan,
Volvo, SAAB, Bentley och Scania.
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EFTERMARKNADEN
Pa eftermarknaden arbetar Smarteq med telekom-
distributorer och mobiltelefonioperatérer som saljer
produkterna direkt till konsumentledet.

Strategin pa eftermarknaden ar att koncentrera
sig pa att utveckla relationerna med ett fital stora
distributorer och operatorer. Affirsmodellen for
eftermarknaden ska i stérsta méjliga man efterlikna
orM-aftirens modell, dvs utvecklings- och storre
produktionsprojekt startas i huvudsak enbart efter
att kundorder erhallits. Harigenom kan inkurans-
risken i lagret minimeras.

Smarteqs intikter fran eftermarknaden utgjorde
under 2003 cirka 42 procent av Smarteqs totala
omsittning, jamfort med 6o procent 2002.
Intikterna fran eftermarknaden ska fortsitta att
oka i absoluta tal, dven om den relativa andelen
av Smarteqs totala fakturering kommer att minska

framgent.

MOBILTELEFONIOPERATORER
Konkurrensen mellan mobiloperatérerna har hard-
nat de senaste aren i takt med att marknaden
avreglerats och nya aktorer dykt upp pa markna-
den. Det ar darfor viktigt for operatorerna att
kunna erbjuda sina kunder produkter och tjanster
vid sidan om den ordinarie telefonitjansten for att
attrahera gamla och nya kunder.

Smarteq fyller har en roll som partner for att
utveckla produkter som operatérerna kan silja i
paket tillsammans med abonnemang till sina kun-
der. Detta giller framst produkter inom omradena
handsfree och antennsystem. Det kan till exempel
handla om att en operator erbjuder sina kunder att
képa en avancerad fordonsantenn i samband med

att abonnemang tecknas.

TELEKOMDISTRIBUTORER
Pa eftermarknaden arbetar Smarteq dven med
distributérer av telekomutrustning som siljer
Smarteqs produktsortiment pa viktiga marknader
varlden 6ver. Dessa samarbetspartners siljer
antingen produkterna direkt till konsumentledet i

sina egna butikskedjor eller till andra butikskedjor.



PRODUKTOMRADEN

Smarteq ar fokuserat pa utveckling av accessproduk-
ter och system for kommunikation till och fran
fordon. Féretaget utvecklar primirt produkter inom
omradena handsfree och antennsystem samt pa
lingre sikt telematik.

Samtliga produktomraden ar inriktade mot att
utveckla 16sningar i fordonsmiljén och de komplet-
terar varandra pa flera sitt. Det finns ocksa synergi-
effekter mellan de olika produktomradena vid

produktutveckling.

HANDSFREE

Inom omradet handsfree utvecklar Smarteq fast
handsfreeutrustning for mobiltelefoni for montering
i fordon samt inbyggda handsfreesystem for for-
donsindustrin. Produkterna utvecklas dels direkt
for eftermarknaden, dels i oEm-samarbeten dir
Smarteq utvecklar nya produkter at fordonstill-
verkare eller mobiltelefontillverkare.

Smarteq har lang erfarenhet och hég kompetens
inom handsfreeomradet och ir en av de ledande
aktérerna i virlden. Foretagets produkter haller
hog kvalitet och befinner sig i segmentet for hog
funktionalitet.

Produkterna inom omradet kar sikerheten och
tryggheten samt ger nya méjligheter f6r anvindaren
av mobiltelefoni. Smarteq utvecklar standigt sina
produkter och de befintliga produkterna ar anpassa-
de till 6ver 4o olika modeller av mobiltelefoner.
Foretagets handstreeprodukter finns idag inom tva
familjer, Pro och Universal. Bida modellerna lim-
par sig vil som grund fér produktutveckling i ett

OEM-samarbete.

Fér den avancerade anvindaren har Smarteq
lanserat Pro-modellen. Produkten inkluderar en
mingd avancerade funktioner sasom radiomute,
roststyrning, extra headset, fullstindig pendlings-
funktion och hégtalarintegrering. Aven datakommu-
nikation finns som tillval. Pro-modellen levereras
med olika Dsp-l6sningar beroende pa modell.
psp innebir att handsfreeprodukten kan styras via
forarens rost oavsett om sjilva telefonen ér utrustad
med denna teknik eller inte. Funktionen, som
erbjuds som tillval, ar ett starkt sikerhetsargument
vid forsiljning.

Smarteq har dven utvecklat handsfreeutrustning
for mobiltelefoner med integrerad antenn, vilket ar
en stark trend. Utrustningen dr tekniskt avancerad
och innehaller Smarteqs patenterade antennteknolo-
gi for induktiv antennéverféring. Detta ar ett bra
exempel pa hur kompetens fran olika produktomra-
den kan kombineras vid produktutveckling — i det
hir fallet mellan handsfree och antennsystem.

Smarteq har utvecklat en universal-handsfree
som gar att anpassa till olika mobiltelefonmodeller.
Det gor att anvindaren bara behover installera
utrustningen i bilen en gang. Direfter kan anvinda-
ren sjilv enkelt skifta hallaren vid byte av mobil-
telefon. Lanseringen av universal-handsfree skedde
redan under forsta kvartalet 2002.

Under cEBIT-missan 2003 visade Smarteq sin
nya generation av universal-konceptet, vilket ronte
stort intresse, inte minst fran fordonsindustrin, da
produkterna ar val limpade for direkt inbyggnad
vid fordonsmonteringen. Konceptet kommer att

lanseras under varen 2004.
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PRODUKTOMRADEN

KONKURRENTER
Pa handsfreeomradet aterfinns konkurrenterna dels
bland mobiltelefontillverkarna sjilva, dels bland ett
antal aktorer i fraimst Europa och Asien som ar
specialiserade pa handsfreeprodukter. De europeiska
konkurrenterna ar framst inriktade pa den tyska
marknaden medan de asiatiska konkurrenterna finns
representerade pa de stora marknaderna.

Pa oEem-marknaden har Smarteq framst ett par
europeiska konkurrenter. Marknaden ér relativt
outvecklad och under de nirmaste aren forvintas
bilden klarna vilka som kommer att etablera sig

som stérre OEM-leverantorer.

ANTENNSYSTEM
Inom produktomradet antennsystem utvecklar
Smarteq antenner for fordon och inbyggda antenn-
system gentemot fordonsindustrin. Smarteq har hog
kompetens och lang erfarenhet. Smarteq har en
ledande position pa marknaden fér fordonsantenner
inom mobiltelefoni.

Smarteq fokuserar dels pa utveckling av kom-
binationsantenner, som kan hantera mobiltelefoni,
GPs och andra kommunikationssystem, framst for
eftermarknaden, dels pa inbyggda multibandantenn-
system (som bland annat hanterar mobiltelefoni och
Gps) f6r oEm-marknaden.

Smartegs produktportfolj for eftermarknaden
bestar av antennsystem for mobiltelefoni fér monte-
ring pa fordon eller vindrutor. Smarteq erbjuder en
stor mingd produkter och de ar konstruerade for
alla nu gillande mobilstandards som amps, pamps,

ETACTS, GSM, PCN/DCS 1800, DECT, PCS 1900
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och fér ¥m radio och pMR frekvensband som rDs,
pAB och TETRA. I portfdljen finns dven fordons-
antenner for de kommande systemen t ex umTs
(3G). Smartegs produkter dr positionerade i det
Gversta kvalitetssegmentet.

Den mest intressanta utvecklingen pa det har
omradet sker gentemot orm-marknaden. Fordons-
industrin blir mer och mer intresserad av att
utrusta sina modeller med inbyggda antennsystem,
som kan hantera den alltmer komplicerade kommu-
nikationen till och fran fordon. Har har Smarteq ett
existerande samarbete med flera fordonstillverkare,
daribland Volkswagen. Smarteq har som partner
utvecklat avancerade inbyggnadssystem som nu
levereras till Volkswagens lyxmodell Phaeton,
stadsjeepen Touareg samt till Bentleys nya modell
6T Coupé.

KONKURRENTER
Inom produktomradet antennsystem pa eftermark-
naden moter Smarteq framst europeiska och ameri-
kanska konkurrenter. Inom inbyggnadsantennsystem,
gentemot oEM-marknaden, har Smarteq framst

tyska och japanska konkurrenter.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande dircktéren fér Smarteq Aktiebolag (publ) avger hirmed
arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret 2003-01-01—2003-12-31.

VERKSAMHETEN
Smarteq ar ett svenskt foretag som utvecklar
accessprodukter och system for tradlés kommunika-
tion till och fran fordon. Bolagets sortiment kan
indelas i de tvd produktomradena Handsfree och
Antennsystem.

Koncernen omfattar Smarteq AB (publ),
Smarteq Wireless AB, TransIT AB, Smarteq
Intressenter AB och Smarteq GmbH.

TransIT AB och Smarteq Intressenter AB
bedriver ingen verksamhet. Smarteq GmbH ar
under likvidation. Smarteq USA Inc likviderades

under 2003.

VIKTIGA HANDELSER UNDER AR 2003
¢ Koncernen har omstrukturerat verksamheten for
att bittre motsvara marknadsférutsittningarna.
Dotterbolaget Smarteq Wireless AB genomfrde

framgangsrikt en rekonstruktion enligt Lag
(1996:764) om foretagsrekonstruktion.

* En extra bolagsstimma den 4 december beslot
om nedsittning av aktiekapitalet, for avsittning
till reservfond, med 18,8 mkr till 12,6 mkr
genom att aktiernas nominella virde minskas
fran 0,25 kr till 0,10 kr. Vidare togs beslut om
tva kvittningsemissioner om totalt 14,5 mkr
samt en foretradesemission om hégst 25,1 mkr.
Kvittningsemissionerna tecknades under decem-
ber 2003 medan foretridesemissionen fullteck-
nades under januari 2004.

*  Kontrollbalansrikning har per 30 september
upprittats for dotterbolaget Smarteq Wireless AB.
Aktickapitalet har aterstallts under december

2003.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

*  De i december beslutade emissionerna har
genomforts och kontantemissionen pa 25,1 mkr
blev 6vertecknad med 22 procent. Sammantaget
tillfordes bolaget 39,6 mkr fére emissionskost-
nader.

* Under februari 2004 har en av Smarteqs under-
leverantorer begirts i konkurs. Detta kan pa
kort sikt leda till vissa leveransstorningar av
Gvergaende natur.

* Smarteq har inlett ett langsiktigt leveransavtal
med Bentley avseende inbyggda multifunktions-

antenner.

STRUKTURFORANDRINGAR
I syfte att astadkomma lonsamhet gjordes en
genomgripande Gversyn av verksamheten och sorti-
mentet under sommaren 2003. Atgérdsprogrammet
omfattade bl a féljande huvudpunkter:
* Ny ledningsfunktion inklusive ny vp
* Forsiljning av koncernens rérelsefastighet
*  Kraftfullt kostnadsnedskarningsprogram
*  Ytterligare koncentration av produkt-
programmet
* Forbittring av produktlonsamheten
¢ Utveckling av en ny generation handsfree med
bittre bruttomarginaler

*  Fokusering pa forsiljning till fordonsindustrin

MARKNADEN

Smarteq verkar pa en marknad med en underlig-
gande langsiktig tillvixt. Marknaden for Smarteqs
produkter drivs av en kombination av den snabba
utvecklingen inom mobiltelefoni och fordons-
industrins behov av teknik for att majliggéra allt
mer avancerad kommunikation till och fran fordon.

Smarteq har delat in sin marknad i tva affars-
segment, oM -marknaden och eftermarknaden.
Denna uppdelning ar kunddriven och gjord med
tanke pa att olika kundgrupper har olika krav bade
vad giller affirsrelationer respektive produktut-
veckling.

oEM star for Original Equipment Manufacturer
och innebir att stora tillverkare ligger ut produkt-
utveckling, och kanske aven produktion, pa en
partner. Den firdiga produkten siljs sedan under
bestillarens varumirke.

Smarteq ar inriktat mot tva kundgrupper
inom o EM-marknaden, fordonsindustrin respektive

mobiltelefontillverkare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Av Smartegs intikter under 2003 kom 58 (40)
procent fran o EMm-marknaden. Tillvixten inom
detta segment ar storre @n pa eftermarknaden,
projekten ger storre volymer och relationerna ar
mer langsiktiga. Smarteqs ambition ar darfor att
o EM -marknadens andel av de totala intikterna
ska oka.

Pa eftermarknaden arbetar Smarteq med stora
telekomdistributérer och mobiltelefonioperatirer
som saljer produkterna direkt till konsumentledet.
Strategin pa eftermarknaden ar att koncentrera sig
pa att utveckla relationerna med ett fatal stora
distributorer och operatérer pa de stora marknader-
na. Smarteqs intikter fran eftermarknaden utgjorde
42 (60) procent av omsittningen 2003. Intikterna
fran eftermarknaden ska fortsitta att 6ka i absoluta
tal, @ven om den relativa andelen av Smartegs
totala fakturering kommer att minska framgent.
Operatérernas intresse att erbjuda sina abonnenter
Smarteqs typ av utrustningar bottnar i att de
forbattrar samtalskvaliteten och i forlangningen dven
samtalstiden, vilket leder till 6kade abonnemangs-

intiakter.

FAKTURERING OCH RESULTAT
Smarteqkoncernens fakturering uppgick under aret
till 73,4 (149,7) mkr. Minskningen ar frimst en
foljd av den allmint svaga efterfragan samt leve-
ranssvarigheter under och efter rekonstruktionen
da likviditet saknades for inkop av varor i dotter-
bolaget Smarteq Wireless AB. Likviditetsproblemet
undanrdjdes dock under december.

Resultatet efter skatt blev for helaret en forlust
pa -37,6 (-71,9) mkr. Med anledning av den
omstrukturering av verksamheten som skett har
resultatet belastats med engangsposter pa samman-
taget -14,4 (-30,8) mkr.

Engangsposterna innefattar forlust vid fastighets-
forsiljning 5,1 mkr, personalavvecklingskostnader
3,6 mkr, lager- och materialkostnader 2,7 mkr,
kostnader vid utrangering av maskiner och inventa-
rier 1,6 mkr, rekonstruktionskostnader o,9 mkr
och kostnad for reserv for skattetvist o,5 mkr.

Vidare har resultatet belastats med emissions-

kostnader pa 2,0 mkr.
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Smarteq fortsitter att investera rnycket i pro-
duktutveckling och under verksamhetsaret utgjorde
denna kostnad 10,7 (13,2) mkr. Vidare har 1,1
(2,1) mkr under aret tillgangsférts som balanserade

utvecklingskostnader i balansriikningen.

FINANSIELL STALLNING
Under mars genomfordes tva kvittningsemissioner
genom inl6sen av konvertibla skuldebrev pa sam-
manlagt 2,3 mkr.

En extra bolagsstimma den 4 december beslt
om nedsittning av aktickapitalet, for avsittning
till reservfond, med 18,8 mkr till 12,6 mkr genom
att aktiernas nominella virde minskas fran o,25 kr
till 0,10 kr. Vidare togs beslut om tva kvittnings-
emissioner om totalt 14,5 mkr (varav konvertibelt
skuldebrev pa 5,5 mkr), samt en foretridesemission
om hogst 25,1 mkr.

Kvittningsemissionerna tecknades under decem-
ber 2003 medan foretridesemissionen fulltecknades
under januari 2004.

Kontrollbalansrikning har per 3o september
upprittats for dotterbolaget Smarteq Wireless AB.
Aktickapitalet aterstalldes under december 2003.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick
per den 31 december till 2,1 (5,4) mkr.

Koncernens soliditet var per den 31 december

-9 (16) procent.

INVESTERINGAR
Investeringarna under aret uppgick till 3,0 (4,6)
mkr. Av arets investeringar avsag 1,1 (2,1) mkr
aktivering av utvecklingskostnader.

Per december 2003 uppgick de aktiverade
utvecklingskostnadernas nettobokférda varde till
3,4 mkr. Vidare innehdller de immateriella till-
gangarna inkramsgoodwill till ett nettobokfort
varde av 12,2 mkr.

Under december avyttrades koncernens rérelse-
fastighet i Taby.

Under aret har utrangeringar och nedskrivningar
av saval immateriella som materiella tillgangar skett

tll ett sammanlagt virde av 1,6 (11,4) mkr.



FORVALTNINGSBERATTELSE

PERSONAL
Antal anstillda per 31 december var 35 (37).
Under sommaren minskade personalstyrkan med
14 personer, varav fyra personer senare ateran-
stillts. Vidare har under hosten 8 personer anstillts
for viss strategisk produktion i egen regi. Den
kvarvarande personalen bedéms, i huvudsak, vara
tillricklig och besitta den kompetens som erfordras

for att fullfolja fastlagd affarsplan.

MODERBOLAGET
Moderbolaget har under aret tillhandahallit tjanster
till dotterbolagen. Under aret har aktier i dotter-
bolag nedskrivits med 14,5 mkr. Nedskrivning har
gjorts till berdknat avkastningsvirde.

INTERNATIONAL FINANCIAL
REPORTING STANDARDS (IFRS)
Smarteq kommer att tillimpa 1¥Rs i sin koncern-
redovisning fran och med den 1 januari 2005 med
jamforelsesiffror for 2004. Detta ar en f6ljd av
en ru-férordning som giller for samtliga noterade
bolag inom ru.

Smarteq startade 2003 ett internt projekt for
att vidta de anpassningar av system och rutiner som
de nya reglerna erfordrar. En kartliggning har
gjorts av de omraden dir forandrade redovisnings-
principer kan paverka koncernens rapportering. Nya
regler om redovisning av goodwill samt derivat och
sikringsredovisning ar omraden som kan komma att

paverka Smarteq.

STYRELSEARBETET UNDER ARET
Smarteqs styrelse bestar av fem ledamdéter valda av
bolagsstémman samt tva suppleanter. Nominering
av styrelseledaméter infér Smarteqs stimma sker
genom kontakter mellan de storre aktiedgarna.

Styrelsens arbetsordning faststiller regler och
principer for styrelsearbetet, arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstillande direktéren samt
for den ekonomiska rapporteringen. Enligt arbets-
ordningen ska styrelsen fore arets borjan faststilla
sitt eget arbetsprogram med tidpunkter for minst
sex ordinarie sammantraden. Instruktionen for
verkstillande direktoren anger de virdegranser
inom vilka verkstillande direktoren, utan styrelsens
horande, kan besluta om investeringar. For att
mojliggora for styrelsen att fortlépande félja och
kontrollera foretagets ekonomiska utveckling och
stéllning ska verkstillande direktoren 16pande forse
styrelsen med manadsrapporter.

Bolagets revisor rapporterar personligen till

styrelsen.

Styrelsen har under 2003 hallit 14 samman-
traden. Styrelsens arbete har framst varit inriktat pa
foretagets strategi och finansiering. I april fattade
styrelsen beslut om att inleda rekonstruktion, enligt
Lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion, i det
rorelsedrivande dotterbolaget Smarteq Wireless AB.
I november fattade styrelsen beslut om att kalla till
en extra bolagsstimma den 4 december fér beslut
om nedsittning av aktiekapitalet samt ny- och kvitt-

ningsemissioner.

FRAMTIDSUTSIKTER

Den gjorda rekonstruktionen i kombination med
emissionernas kapitaltillskott bedéms ge goda forut-
sittningar for att, under radande marknadssituation,
kunna driva verksamheten utan ytterligare kapital-
tillskott 2004 samt uppna positivt operativt manads-
resultat under loppet av forsta halvaret 2004.

Forhoppningar kan framst knytas till orm-
affirer inom antennomradet. Tva storre fordons-
kunder har paborjat diskussioner med bolaget
avseende inbyggda multifunktionsantenner.
Aven inom produktomradet handsfree finns en stor
potential i den nya generationen universal hands-
free, B2/MAX, som kommer att introduceras till de
storre fordonskunderna under slutet av kvartal tva.
Denna produkt kommer att ha hogre l6nsamhet

an féregiende generation.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Koncernens ansamlade forlust uppgar till 5o 523 tkr,
varav -37 581 tkr utg('jrs av arets resultat. Nfigon
avsittning till bundet eget kapital ar inte erforderlig.

Ansamlad férlust i moderbolaget att behandlas av

bolagsstimman:

Ansamlad forlust 29 688 375

Kronor 29 688 375

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att

forlusten behandlas enligt foljande:

Avraknas mot overkursfond 455 713
Overfores i ny rikning 29 232 662
Kronor 29 688 375

Koncernens och moderbolagets resultat och stall-
ning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansrakningar, sammanstillningar Gver férandring

i eget kapital, kassaflodesanalyser och noter.
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RESULTATRAKNING

Koncernen Moderbolaget

(Tkr) Not 2003 2002 2003 2002
Nettoomscéittning 1 73 420 149 676 2 687 5080
Kostnad fér sélda varor -57 845  -122 754 -176 -594
Bruttoresultat 15 575 26 922 2511 4 486
Férsaliningskostnader -6 054 -20 559 -19 -80
Administrationskostnader -18 233 -23 610 -4 268 -6 057
Utvecklingskostnader -10 651 -13 230 -19 -169
Férlust vid fastighetsférsélining -5 089 - - -
Personalavvecklingskostnader -3 593 -5 503 - -889
Lager- och materialkostnader -2730 -17 010 - -
Utrangering maskiner och inventarier -1 603 - -614 -
Rekonstruktionskostnader -864 - - -
Reserv fér skattetvist -500 - -500 -
Nedskrivning goodwill - -2 024 - -
Utrangering av tidigare aktiverade

utvecklingskostnader - -6 249 - -1 570
Nedskrivning fordran pé& dotterbolag,

Smarteq Wireless AB - - - -26 034
Ovriga rérelsekostnader -73 -4 475 - -
Rorelseresultat 2,3,4 -33815 -65 738 -2 909 -30 313
Resultat frén finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 5 27 153 4 14
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -3 101 -4 541 -839 -92
Ovriga finansiella poster 7 -1 565 -1 800 -2 000 -1 800
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - -14 450 -37 306
Resultat fore skatt -38 454 -71 926 -20 194 -69 497
Skatt p& &rets resultat 8 873 71 - -
Arets forlust -37581 -71855 -20194  -69 497
Resultat per aktie, kr, (fore och efter utspadning) -0,30 -1,46 - -
Resultat per aktie, kr*, (fore och efter utspadning) -0,19 -0,83 - -

*Exklusive eng&ngsposter
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderbolaget
(Tkr) Not 03-12-31 02-12-31 03-12-31 02-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar 9
Goodwill 12 248 14 000 - -
Balanserade utgifter fér forskning och utveckling 3371 3773 - -
Summa immateriella anléggningstillgéngar 15 619 17 773 - -
Materiella anléggningstillgdngar 10
Byggnader och mark - 18 081 - -
Maskiner och verktyg 5284 6711 - 736
Inventarier 2318 4317 - 109
Summa materiella anléggningstillgdngar 7 602 29 109 - 845
Finansiella anlaggningstillgéngar
Andra l&ngfristiga fordringar 11 6 470
Aktier i dotterbolag 12 - - 25 220 25220
Summa finansiella anléggningstillgédngar 6 470 25 220 25 220
Summa anléggningstillgdngar 23 227 47 352 25 220 26 065
Omsattningstillgdngar
Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 7793 14 910 - -
Férskott till leverantérer 830 3430 - 790
Summa varulager m m 8 623 18 340 - 790
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9 878 26 532
Fordringar hos dotterbolag - - 1242 7 061
Skattefordringar 3 304 774 636 146
Ovriga kortfristiga fordringar 669 7 522 - -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 529 1803 116 545
Summa kortfristiga fordringar 14 380 36 631 1994 7 752
Kassa och bank 591 3 660 10 523
Summa kassa och bank 591 3 660 10 523
Summa omséttningstillgdngar 23 594 58 631 2 004 9 065
SUMMA TILLGANGAR 46 821 105 983 27 224 35130
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderbolaget
(Tkr) Not 03-12-31 02-12-31 03-12-31 02-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital (125 743 314 aktier & nom 0,25 kr) 31 436 29 465 31 436 29 465
P&g&ende nyemission 14 450 - 14 450 -
Emission under registrering - 160 - 160
Overkursfond 456 45 673 456 45 847
Reservfond - 14 077 - 14 077
Summa bundet eget kapital 46 342 89 375 46 342 89 549
Ansamlad férlust
Ansamlad férlust -12 942 -988 -9 495 -
Arets forlust -37 581 -71 855 -20 194 -69 497
Summa ansamlad férlust -50 523 -72 843 -29 689 -69 497
Summa eget kapital -4 181 16 532 16 653 20 052
Avsattningar
Avséttningar fér skatter 15 - 872 - -
Ovriga avsétiningar 16 235 235 - -
Summa avséttningar 235 1107 - -
Léngfristiga skulder 17,19
Checkrékningskredit 11379 20 266 - -
Konvertibell@n, réintebérande - 5995 - 5995
Konvertibell&n, e rénteb&rande - 1 800 - 1800
Férlagslén 18 2 - 2 -
Andra l&ngfristiga skulder, réntebérande - 9 275 - -
Andra l&ngfristiga skulder, ej réintebérande 7 205 - - -
Summa léngfristiga skulder 18 586 37 336 2 7 795
Kortfristiga skulder
Férskott frén kunder - 168 - -
Leverantérsskulder 9175 26 701 1073 1906
Skatteskulder - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 9 022 5993 7 366 4954
Kort del av l&ngfristiga skulder, e rénteb&rande 3 600 - - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 10 384 18 146 2130 423
Summa kortfristiga skulder 32 181 51 008 10 569 7 283
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 821 105 983 27 224 35130
Stallda sékerheter 21 29 000 38 500 - 6 000
Ansvarsforbindelser 22 Inga Inga Inga 1 000
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SAMMANSTALLNING

OVER

FORANDRING, EGET KAPITAL

Aktie- Bundna Ansamlad
Koncernen 2002 kapital reserver forlust Summa
Belopp vid &rets ingéng 17 549 89 330 -47 497 59 382
Resultatdisposition - -46 519 46 519 -
Nedséttning av aktiekapital -14 077 14 077 - -
Nyemission 25993 2 862 - 28 855
Emission under registrering - 160%) - 160
Omrékningsdifferens - - -10 -10
Avrets resultat - - -71 855 -71 855
Eget kapital per 31 december 2002 29 465 59 910 -72 843 16 532
*) Emission under registrering, 160 tkr, varav 82 tkr aktiekapital och 78 tkr éverkursfond.

Aktie- Bundna Ansamlad
Koncernen 2003 kapital reserver forlust Summa
Belopp vid &rets ingéng 29 465 59 910 -72 843 16 532
Registrering av nyemission 82 -82 - -
Resultatdisposition - -60 002 60 002 -
Kvitthingsemission 1889 456 - 2 345
P&g&ende nyemission - 14 450 - 14 450
Férskjutning mellan bundet och fritt eget kapital - 174 -174 -
Omrékningsdifferens - - 73 73
Avets resultat - - -37 581 -37 581
Eget kapital per 31 december 2003 31 436 14 906 -50 523 -4 181

Aktie- Bundna Ansamlad
Moderbolaget 2002 kapital reserver*") forlust Summa
Belopp vid &rets ingéng 17 549 89 719 -46 734 60 534
Resultatdisposition - -46 734 46 734 -
Nedséttning av aktiekapital -14 077 14 077 - -
Nyemission 25993 2 862 - 28 855
Emission under registrering - 160%) - 160
Avets resultat - - -69 497 -69 497
Eget kapital per 31 december 2002 29 465 60 084 -69 497 20 052
*) Emission under registrering, 160 tkr, varav 82 tkr aktiekapital och 78 tkr éverkursfond.
**) | moderbolagets bundna reserver ingér dverkursfond med 45 925 tkr och reservfond med 14 077 tkr.

Aktie- Bundna Ansamlad
Moderbolaget 2003 kapital reserver ™) forlust Summa
Belopp vid &rets ingéng 29 465 60 084 -69 497 20 052
Registrering av nyemission 82 -82 - -
Resultatdisposition - -60 002 60 002 -
Kvitthingsemission 1889 456 - 2 345
P&g&ende nyemission - 14 450 - 14 450
Avets resultat - - -20 194 -20 194
Eget kapital per 31 december 2003 31 436 14 906 -29 689 16 653

***) | moderbolagets bundna reserver ingér éverkursfond med 456 tkr.
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget

(Tkr) Not 2003 2002 2003 2002
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 23 -38 454 -71 926 -20 194 -69 497
Férlust vid fastighetsférsélining 5089 - - -
Nedskrivning/Utrangering av materiella

anléggningstillgéngar 1797 2 602 614 1 605
Nedskrivning av immateriella anléggningstillgéngar - 8 754 - -
Avskrivningar 8179 7 482 232 891
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - 14 450 37 306
Ovriga finansiella kostnader - 1 800 - 1 800
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -23 389 -51 288 -4 898 -27 895
forandring av rorelsekapital
Féréndring av varulager 7117 5 140 - -
Férandring av kortfristiga fordringar 24 925 29 476 729 -16
Férandring (netto) av fordringar/skulder mot dotterbolag - - -8 631 -6 930
Féréndring av kortfristiga skulder -18 557 -10 127 3285 667
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 904 -26 799 -9 515 -34 174
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgéngar -1122 -2 098 - -
Investeringar i materiella tillgéngar -2 088 -2 473 - -
Forsalining av fastighet 12 000 - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 8 790 -4 571 - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9 000 29014 9 000 29014
Konvertibell&n 2 5 450 2 5 450
Férandring av dvriga réntebérande skulder -10 957 -385 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 955 34 079 9 002 34 464
Arets kassafléde -3 069 2709 -513 290
Likvida medel vid érets borjan 3 660 951 523 233
Likvida medel vid érets slut 591 3 660 10 523

18 SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING



NOTER

NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER
OCH BOKSLUTSKOMMENTARER
(belopp 1 tkr ddr ej annat anges)

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen, Redovisningsradets rekom-
mendationer nr RR 1—2, RR 4—24 och RR 2628

och Akutgruppsuttalanden.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER
Fran och med den 1 januari 2003 tillimpas féljande
rekommendationer fran Redovisningsradet: RR 2:02
Varulager, rr 22 Utformning av finansiella rappor-
ter och RR 27 Finansiella instrument: Upplysningar

och klassificering.

RR 22 Utformning av finansiella rapporter
JamfGrelsearet i de finansiella rapporterna har
omarbetats i enlighet med rekommendationens krav

pa utformning av de finansiella rapporterna.

RR 27 Finansiella instrument:

Upplysningar och klassificering

Jamforbara uppgifter for tidigare perioder finns inte

tillgangliga varfor jamforelsesiffror for tilliggsupplys-

ningarna inte limnas for tidigare perioder.
Jamforelsesiffror i resultat- och balansrik-

ningarna har darfér inte heller omriknats i enlighet

med rekommendationen.

BOLAGETS SATE
Smarteq AB (publ) bedriver verksamhet i aktie-
bolagsform och har sitt site i Taby kommun,
Stockholms lin, Sverige. Huvudkontorets postadress
ir Box 4064, 182 o4 Enebyberg. Huvudkontorets
gatuadress ar Ta’byvégen 27.

BOLAGETS VERKSAMHET
Smarteq AB (publ) utvecklar accessprodukter och
system for tradlés kommunikation till och fran for-

don.

KLASSIFICERING M M
Anliggningstillgangar, langfristiga skulder och avsitt-
ningar bestar i allt visentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer in tolv
manader riknat fran balansdagen. Omsittningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestar i allt visent-
ligt enbart av belopp som férvintas atervinnas eller

betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

VARDERINGSPRINCIPER M M
Tillgangar, avsittningar och skulder har virderats

till anskaffningsviirden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgéngar

Utgifter for utveckling redovisas som en tillgang i
balansrakningen, om produkten ar tekniskt och
kommersiellt anvindbar och foretaget har tillrackli-
ga resurser att fullflja utvecklingen och darefter
anvinda eller silja den immateriella tillgingen.

Det redovisade virdet bestar av upparbetade
timmar. Ovriga utgifter for utveckling, redovisas i
resultatrikningen som kostnad nir de uppkommer.
I balansrikningen redovisade utvecklingskostnader ar
upptagna till anskaffningsvirde minus ackumulerade

av- och nedskrivningar.

Avskrivningsprincip fér immateriella tillgédngar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga
anskaffningsvirden minskat med restvirde.
Avskrivningarna sker linjart 6ver tillgangens nyttjan-

deperiod och redovisas som kostnad i resultatrak-

ningen.

INTERNT UPPARBETADE:  Koncernen — Moderbolaget
Balanserade utgifter

for utveckling 23 ar —
FORVARVADE:

Goodwill L—10 ar —

Avskrivning av balanserade utgifter for utveckling
pabérjas nar lansering av produkten gors. Forlingd
avskrivningstid, mer 4n 5 ar, pa goodwill tillimpas

endast for strategiska forvary.

Materiella Anldggningstillgéngar
Anldggningstill gfingar virderas till anskaffnin gsvirde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt

plan.

Avskrivningsprincip fér materiella tillgdngar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga
anskaffningsviirden minskat med beriknat restvirde.

Avskrivning sker linjirt Gver tillgﬁngens beriknade

nyttjandeperiod.

Koncernen ~ Moderbolaget
Maskiner & Verktyg 48 ar —
Inventarier 48 ar —
Fastighet 26 ar —
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NOTER

LANEKOSTNADER
Lanekostnader belastar resultatet i den period till
vilken de hanfor sig, oavsett hur de upplanade

medlen har anvints.

NEDSKRIVNINGAR
De redovisade virdena for koncernens tillgangar
kontrolleras vid varje balansdag fér att utréna om
det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov.
Om sadan indikation finns, beriknas tillgangens
atervinningsvarde som det hogsta av nyttjandevardet
och nettoforsiljningsvardet. Nedskrivning gors om
atervinningsvardet understiger det redovisade var-
det. Vid berakning av nyttjandevirdet diskonteras
framtida kassafléden till en rintesats fore skatt som
ar tankt att beakta marknadens bedémning av riskfri
ranta och risk forknippad med den specifika till-
gangen. For en tillgang som inte oberoende av
andra tillgingar genererar nagot kassafléde, beraknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet

som tillgangen tillhor.

FORDRINGAR
Fordringar har efter individuell virdering upptagits
till belopp varmed de beriknas inflyta.

FORDRINGAR OCH SKULDER |
UTLANDSK VALUTA

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omrik-
nats till balansdagens kurs.

Kursdifferenser avseende fordringar och skulder
i den I6pande verksamheten redovisas bland Gvriga
rorelsekostnader. Kursdifferenser avseende finansiella
fordringar och skulder redovisas bland Gvriga finan-

siella poster.

VARULAGER
Varulagret ar upptaget till det ligsta av anskaff-
ningsvirdet och nettoforsiljningsvardet. Dérvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvirdet beriknas

enligt vigda genomsnittspriser.
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SKATT

Foretaget och koncernen tillimpar Redovisnings-
radets rekommendation RrR 9 Inkomstskatter. Total
skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuell skatt (tidigare kallad Betald skatt) ar
skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar. Hit hér aven justering av aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beriknas
enligt balansrikningsmetoden med utgangspunkt i
tempordra skillnader mellan redovisade och skatte-
missiga varden pa tillgangar och skulder. Beloppen
beriknas baserade pa hur de temporira skillnaderna
forvintas bli utjimnade och med tillimpning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller
aviserade per balansdagen. Temporira skillnader
beaktas ej 1 koncernmissig goodwill och inte heller
i skillnader hanforliga till andelar i dotter- och
intresseforetag som inte férvintas bli beskattade
inom &verskadlig framtid.
I juridisk person redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld. I koncernredovis-
ningen delas daremot obeskattade reserver upp pa
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ir sannolikt att dessa kommer

att medféra ligre skatteutbetalnjngar i framtiden.

AVSATTNINGAR

En avsittning redovisas i enlighet med rr 16 Avsitt-
ningar, ansvarsforbindelser och eventualtillgangar.

Det innebir att en avsdttning redovisas i balans-
rakningen nér foretaget har ett formellt eller infor-
mellt atagande som en foljd av en intriffad handelse
och det ar troligt att ett utflode av resurser kravs
for att reglera atagandet och en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan géras.

Garantireserv
En avsittning redovisas nir den underliggande

produkten eller tjansten har salts.



NOTER

INTAKTER
Redovisning av intakter sker enligt Redovisnings-
radets rekommendation nr 11, Intikter. Intiktsredo-
visning sker i resultatrdkningen nir det dr sannolikt
att de framtida ekonomiska férdelarna kommer att
tillfalla bolaget och dessa férdelar kan beriknas pa
ett tillforlitligt stt.

Intikterna inkluderar endast det bruttoinflode av
ekonomiska fordelar som foretaget erhaller eller kan
erhalla for egen rikning. Inkomst vid varuforsiljning
redovisas som intikt da bolaget till koparen har
overfort de vasentliga risker och formaner som ar
forknippade med varornas dgande och bolaget utévar
inte heller nagon reell kontroll &ver de varor som
salts.

Intdkterna redovisas till det verkliga virdet av
vad som erhallits eller kommer att erhallas med
avdrag for lamnade rabatter. Ersittningen erhalls i

likvida medel och intikten utgérs av ersittningen.

ENGANGSPOSTER
I enlighet med Redovisningsradets rekommendation
nr 4 redovisas resultateffekten av sirskilda hindelser
och visentliga transaktioner separat inom respektive

resultatbegrepp.

KONCERNREDOVISNING
Koncernredovisning har upprittats i enlighet med

Redovisningsrﬁdets rekommendation RR 1:00.

Dotterféretag

Dotterforetag ar féretag i vilka moderforetaget
direkt eller indirekt innehar mer dn 5o procent av
rostetalet eller pa annat sitt har ett bestimmande
inflytande Gver den driftmissiga och finansiella
styrningen. Dotterforetag redovisas i normalfallet
enligt forvirvsmetoden.

Forvirvsmetoden innebir att ett forviry av
dotterforetag betraktas som en transaktion vari-
genom moderforetaget indirekt forvarvar dotter-
foretagets tillgangar och Gvertar dess skulder.

Fran och med férvirvstidpunkten inkluderas
i koncernredovisningen det forvirvade féretagets
intikter och kostnader, identifierbara tillgangar
och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill

eller negativ goodwill.

Goodwill

Koncernmissig goodwill uppkommer nar anskaff-
ningsvirdet vid forvirv av andelar i dotterforetag
overstiger det verkliga virdet pa det forvirvade
foretagets identifierbara nettotillgangar. Goodwill
redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuell ned-

skrivning.

Eliminering av transaktioner

mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transak-
tioner mellan foéretag i koncernen liksom darmed

sammanhéngande orealiserade vinster elimineras i sin

helhet.

Omrédkning av utldndska dotterféretag eller
andra utlandsverksamheter

Valutaomrékning sker i enlighet med Redovisnings-
radets rekommendation nr 8. Dagskursmetoden
tillimpas fér valutaomrikning av resultat- och

balansri’ikningar i sjalvstandiga utlandsverksamheter.

AKTIEAGARTILLSKOTT
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos
mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos

givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

KONCERNUPPGIFTER
Av moderbolagets forsiljning avser 2 687 (5 o80) tkr

andra bolag inom koncernen.
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NOTER

NARSTAENDE
Nérstdenderelationer som innebdr ett
bestémmande inflytande.

Bolaget star under bestimmande inflytande av
foljande huvudaktieigare: Sten K Johnson (30%),
Consafe IT AB (14%), Arme Wennberg (10%)
och Bo Lengholt och bolag (6%).

Nérstdendetransaktioner

Bolaget har under 2003 erhllit inlaning fran en
grupp storre dgare for att klara en omedelbar likvi-
ditetsbrist. Som kompensation for detta har dessa
storre dgare erhallit 220 ooo ooo optionsritter utan
kostnad. Bolaget har aterbetalat inlaning om 9 ooo tkr
med utgivande av 90 coo ooo aktier enligt bolags-
stimmans beslut. Vidare har ett konvertibellan om
nominellt 5450 tkr lagts om vilket innebir att kon-
verteringskursen har andrats fran 35 ore till 10 Gre.
Konvertering skedde under december manad 2003
genom utgivande av 54 foo ooo aktier.

Bolagets fastighet forvirvades i december 2003
av bolagets nist storsta aktiedgare, Consafe IT AB,
som fran och med den extra bolagsstimman den
4 december ar representerad i styrelsen.

Konsultarvode har fakturerats fran bolag
narstaende styrelseordféranden Lars Wahlqvist
med 689 tkr.
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FINANSIELLA RISKER
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad
for olika slag av finansiella risker. Med finansiella
risker avses fluktuationer i féretagets resultat och
kassaflode till foljd av férandringar i valutakurser,
rantenivaer och kreditrisker.
Koncernens finanspolicy for hantering av

finansiella risker ir under utarbetande. Ansvaret
for koncernens finansiella transaktioner och risker

hanteras av ekonomiavdelningen.

Valutarisker

Bolagets inkop och férsilining sker huvudsakligen i
andra valutor 4n svenska kronor. Till f6ljd av detta
kan bolagets omsittning och rérelseresultat komma
att paverkas av viaxelkursforandringar. Vixelkurs-
forandringar i vissa utlindska valutor, sirskilt usp
och Eur, i forhallande till den svenska kronan kan
fa negativ inverkan pa Smarteqs omsittning och
rorelseresultat samt pa den internationella konkur-
renskraften fér den Sverige-baserade verksamheten.
Styrelsen har hittills valt att inte terminssikra
floden i utlindsk valuta.



NOTER

Not 1 Nettoomséittning fordelat per omrade
Koncernen Moderbolaget
Omréde 2003 2002 2003 2002
EU 28 739 49 173 - -
Sverige 27 929 29 801 - -
Ovriga Europa 11 047 5256 - -
Ovriga vérlden 4971 50 843 - -
USA 734 14 603 - -
Fakturerade tjénster — dotterbolag - - 2 687 5 080
Summa 73 420 149 676 2 687 5 080
Not 2  Anstdllda, personalkostnader och arvoden till styrelsen och revisorer
Medelantal anstallda 2003 2002
Antal varav méan Antal varav mén
Moderbolaget 1 100% 6 83%
Dotterbolag i Sverige 27 70% 35 66%
Dotterbolag i Tyskland - - 1 100%
Dotterbolag i USA - - 1 100%
Summa 28 - 43 -
Koénsférdelning i féretagsledningen 2003 2002
Andel kv Andel kv
Moderbolaget
Styrelsen 20% 0%
Ovriga ledande befatiningshavare 0% 0%
Koncernen
Styrelsen 20% 0%
Ovriga ledande befatiningshavare 40% 17%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2003 2002
Léner och Sociala Léner och Sociala
andra kostnader andra kostnader
ersgttningar (\{arav ersdttningar (\{cruv
pensions- pensions-
kostnader) kostnader)
Moderbolaget 1384 603 2215 1 301
(172) " (401) M
Dotterbolag i Sverige 15277 7 491 17 838 8 420
(1 677) (2 028)
Dotterbolag i Tyskland - - 345 152
() (53)
Dotterbolag i USA - - 449 39
) )
Summa 16 661 8 094 20 847 9912
(1.849) 2 (2 482)2
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NOTER

1) Av moderbolagets pensionskostnader avser 94 (25) tkr gruppen styrelse och VD. Féretagets utestéende
pensionsférpliktelser till dessa uppgér till O (0) tkr.

2) Av koncernens pensionskostnader avser 94 (25) tkr gruppen styrelse och VD. Féretagets utestéende
pensionsférpliktelser till dessa uppgér till O (0) tkr.

| &rets Iénekostnader ingér avgéngsvederlag fér under &ret uppsagd personal.

Loéner och andra ersattningar fordelade per land och mellan styrelse, VD och évriga anstdéllda:

2003 2002
Styrelse och Owriga  Styrelse och Ovriga
VD (varav anstdllda VD (varav anstéllda
tantiem o dyl) tantiem o dyl)
Moderbolaget 1056 353 897 1318
Dotterbolag i Sverige - 15 252 - 17 838
Dotterbolag i Tyskland - - - 345
Dotterbolag i USA - - - 449
Summa 1056 15 605 897 19 950
() (S
Sjukfrénvaro (juli-december 2003) 2003
Total sjukfrénvaro som en andel av ordinarie arbetstid 2%
Andel av totala sjukfrénvaron som avser sammanhéngande sjukfrénvaro p& 60 dagar eller mer 0%
Sjukfranvaron férdelad efter kén:
Mén 1%
Kvinnor 1%
Sjukfranvaron férdelad efter élderskategori:
29 ér eller yngre 0%
30-49 é&r 0%
50 ér eller aldre 2%

Ledande befattningshavares anstallningsvillkor

Cyril Malm, VD mellan januari-juli, var kontrakterad till en ménatlig kostnad pé& 165 tkr.

Sven-Erik Nilsson, VD fr&n augusti, erhdll under perioden augusti—december 2003 16n och andra férméner p& 413 tkr.
Sven-Erik Nilsson erhdller fér nérvarande en fast ménadslén om 75 tkr. Dértill utgér pension uppgéende till 25 %
av ménadslénen. Anstéliningsavtalet kan séigas upp med en uppsdgningstid om sex ménader, oavsett vilken av
parterna som séiger upp avtalet. Under uppsdgningstiden utgér 1&n.

Styrelsens ordférande Lars Wahlqvist har, utéver eft styrelsearvode p& 100 tkr, erhéllit konsultersétining pé
sammanlagt 689 tkr fér arbete i samband med finansieringsférhandlingar och rekonstruktion.

Beslut om erséttning till dvriga ledande befattningshavare faststélls av VD fér godkénnande av styrelsens
ordférande. Léneséttningen é&r individuell och baseras p& ansvar, kompetens och prestationer. Den totala ersétt-
ningen 1ill évriga ledande befatiningshavare var 2 504 tkr. Ingen bonus har utgétt. Ovriga ledande befattningsha-
vare har i huvudsak pensionsvillkor enligt ITP-planen samt uppségningstider som varierar mellan 3-6 ménader.
Négra aktiekursrelaterade incitamentsprogram férelég ej per 2003-12-31.

Koncernen Moderbolaget
Arvode och kostnadserséttning till revisorer 2003 2002 2003 2002
KPMG:
Revisionsuppdrag 670 717 230 305
Ovriga uppdrag 95 50 70 50
Summa 765 767 300 355
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NOTER

Not 3 Leasingavgifter och valutakursdifferenser

Koncernen Moderbolaget
Tillgdngar som innehas via operationella leasingavtal 2003 2002 2003 2002
Rékenskapsérets betalda leasingavgifter 957 1302 - -
Summa 957 1302 - -
Bolaget har betraktat samtliga ingéende leasingavtal sésom varande operationella leasingavtal.
Framtida kontrakterade leasingavgifter uppgér till 9 221 tkr.

Koncernen Moderbolaget
Valutakursdifferenser som péaverkat resultatet 2003 2002 2003 2002
Valutakursdifferenser som péverkat rérelseresultatet 31 -1 640 - -
Finansiella valutakursdifferenser 435 - - -
Summa 466 -1 640 - -
Not 4 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar

Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang 2003 2002 2003 2002
Maskiner & verktyg 2 425 2 745 207 717
Goodwill 1752 1750 - -
Balanserade utgifter fér utvecklingskostnader 1524 89 - 89
Inventarier 1486 1817 25 84
Byggnader och mark 992 1081 - -
Summa 8179 7 482 232 890

Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar ingar i féljande funktioner 2003 2002 2003 2002
Kostnad fér sélda varor 5905 4768 175 561
Utvecklingskostnader 758 964 19 169
Férsaliningskostnader 758 875 19 80
Administrationskostnader 758 875 19 80
Summa 8179 7 482 232 890
Not 5 Rénteintékter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget

2003 2002 2003 2002

Rantor 27 153 4 14
Summa 27 153 4 14
Not 6 Réintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget

2003 2002 2003 2002

Rantor 3101 4 541 839 92
Summa 3 101 4 541 839 92
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NOTER

Not 7 Ovriga finansiella poster

Koncernen Moderbolaget
2003 2002 2003 2002
Emissionskostnader -2 000 - -2 000 -
Ersattning fér bryggfinansiering - -1 800 - -1 800
Valutakursvinst i rekonstruktionsskuld 435 - - -
Summa -1 565 -1 800 -2 000 -1 800
Not 8  Skatt pd drets resultat
2003 2002
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintékt - -
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 873 71
Totalt redovisad skatteintékt i koncernen 873 71
Koncernen Moderbolaget
Avstamning av effektiv skatt 2003 2002 2003 2002
Resultat fére skatt -38 454 -71 926 -20 194 -69 497
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget 10 767 20 139 5 654 19 459
Andra icke-avdragsgilla kostnader -15 -20 -4 046 -10 450
Ej skattepliktiga intékter och kostnader 5 - - -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -9 884 -20 048 -1 608 -9 009
Redovisad effektiv skatt 873 71 - -

Koncernens ansamlade underskottsavdrag uppgér fill 93,2 mkr. Yterligare underskottsavdrag uppgéende

till 77,9 mkr &r féremal fér utredning pga dgarféréndringar.

Moderbolagets ansamlade underskottsavdrag uppgér till 37,9 mkr. Yiterligare underskottsavdrag uppgéende fill
39,7 mkr &r féremdl fér utredning pga égarférandringar.

Uppskjutna skattefordringar har e redovisats f6r ackumulerade underskottsavdrag dé& det inte ér fillréckligt
sannolikt aft underskotten kan avréknas mot framtida beskattningsbara vinster.
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NOTER

Not 9 Immateriella anléggningstillgédngar

Inkréms- Bal

Koncernen goodwill utvkostn Summa
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende anskaffningsvérde 34 971 14 230 49 201
Arets investeringar - 1122 1122
Utgéende anskaffningsvérde 34 971 15 352 50 323
Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende nedskrivningar -17 471 -6 730 -24 201
Arets nedskrivningar - - -
Utgéende nedskrivningar -17 471 -6 730 -24 201
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ing&ende avskrivningar -3 500 -3727 -7 227
Arets avskrivningar -1752 -1 524 -3276
Utgéende avskrivningar -5 252 -5 251 -10 503
PLANENLIGT RESTVARDE 2002-12-31 14 000 3773 17 773
PLANENLIGT RESTVARDE 2003-12-31 12 248 3371 15 619
Not 10 Materiella anléggningstillgéngar

Byggnader Maskiner
Koncernen och mark & verktyg Inventarier Summa
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende anskaffningsvérde 31220 13138 8 858 53216
Arets férsaliningar -31 220 - - 31220
Arets investeringar - 2016 71 2 088
Arets utrangeringar - -5 824 -2159 -7 983
Utgéende anskaffningsvérde - 9 330 6 770 16 101
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ing&ende avskrivningar -13 139 -6 427 -4 541 -24 107
Arets férsaliningar 14131 - - 14131
Arets avskrivningar -992 -2 424 -1 487 -4 903
Arets utrangeringar - 4 805 1577 6 381
Utgéende avskrivningar - -4 046 -4 451 -8 498
PLANENLIGT RESTVARDE 2002-12-31 18 081 6711 4317 29 109
PLANENLIGT RESTVARDE 2003-12-31 - 5284 2 318 7 602
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Maskiner
Moderbolaget & verktyg Inventarier Summa
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende anskaffningsvérde 4 500 473 4973
Arets utrangeringar -4 500 -473 -4 973
Utgdende anskaffningsvérde - - -
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ing&ende avskrivningar -3764 -364 -4128
Arets avskrivningar -206 -26 -232
Arets utrangeringar 3970 390 4 360
Utgéende avskrivningar - - -
PLANENLIGT RESTVARDE 2002-12-31 736 109 845
PLANENLIGT RESTVARDE 2003-12-31 - - -
Not 11 Andra léngfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget

2003 2002 2003 2002
Deposition légenhet 6 - - -
Andel i bostadsrétt - 200 - -
Deposition Tullverket - 270 - -
Summa 6 470 - -
Not 12 Aktier i dotterbolag
Moderbolagets direkta innehav av aktier i dotterbolag:
Bolag Org nr Séte Kapitalandel Antal  Bokfért véirde
Smarteq Wireless AB 556128-5437 Taby 100% 40 000 25 000
Trans Informationsteknologi i Malmé AB 556552-8428 Malmé 100% 1 000 120
Smarteq Intressenter AB 556567-1889 Stockholm 100% 10 000 100
Summa 25 220
Dotterbolags direkta innehav av aktier i dotterbolag:
Bolag Reg nr Séte Kapitalandel Antal  Bokfért véirde
Smarteq GmbH DE813079068 Freiburg 100% 1 215
Smarteq GmbH &gs av Smarteq Wireless AB.

Moderbolaget

Aktier 2003 2002
Ing&ende anskaffningsvérde 25 220 37 026
Ladmnade aktieggartillskott 14 450 25 500
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -14 450 -37 306
Summa 25 220 25 220
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NOTER

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget

2003 2002 2003 2002
Férsakringsavgifter 138 149 - -
Leasingavgifter 61 179 - -
Upplupen intékt Alecta - 595 - -
Emissionskostnader - 545 - 545
Ovriga poster 330 335 116 -
Summa 529 1803 116 545

Not 14 Eget kapital

Beskrivning av eget kapital:

Bundna reserver

Bundna fonder fér inte minskas genom vinstutdelning.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, dvs fér aktierna ska betalas mer én akfiernas nominella belopp, ska ett belopp

motsvarande det erhélina beloppet utéver det nominella vérdet p& aktierna, féras till dverkursfonden.

Reservfond

Syftet med reservfonden é&r att spara en del av nettovinsten, som inte gér &t fér téickning av balanserad férlust.

Ansamlad férlust

Utgérs av féreg&ende &rs ansamlade férlust efter avrékning mot &verkursfond och reservfond.

Utgér tillsammans med &rets férlust den totala ansamlade férlusten.

Pagdende nyemissioner

Utéver den under eget kapital redovisade p&gdende nyemissionen, 14 450 tkr, har bolaget genomfért en

kontantemission med féretréidesratt fér befintliga aktiedgare. Emissionen som avslutades i januari 2004 omfattade

251 486 628 aktier & nominellt 0,10 kr.

Efter genomférda emissioner samt nedséttning av aktiekapitalet fr&n nominellt 0,25 kr till 0,10 kr utgérs bolagets

aktiekapital av 521 729 942 aktier & nominellt 0,10 kr.

Under é&ret har féljande emissioner gjorts:

Antal aktier Kapital, kr  kr/aktie
En kvittningsemission 6 000 000 1 500 000 0,25
En kvittningsemission 1557 139 389 285 0,25
Summa 7 557 139 1 889 285
Féljande nyemissioner ér p&g&ende:
En kvittningsemission 90 000 000 9 000 000 0,10
En kvittningsemission 54 500 000 5 450 000 0,10
Summa 144 500 000 14 450 000
Totalt 152 057 139 16 339 285
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Emissionskostnader fér under 2003 genomférda emissioner uppgick fill 2 000 tkr.
Antalet aktier i moderbolaget uppgér fill 125 743 314 stycken & nominellt 0,25 kr, samtliga aktier &r B-aktier.
Se ocks& sammanstéllning av eget kapital, koncern och moderbolag, sidan 17.

Bolaget har ett utelépande skuldebrev férenat med avskilibara optioner med rétt till nyteckning av aktier.
Med skuldebrevet féljer 220 000 000 avskilibara optionsrétter att teckna nya B-aktier i bolaget, varvid varje
option berdéttigar till teckning av en B-aktie i Smarteq AB (publ) till teckningskursen 0,10 kr.

Se ocks& not 18 Optionsrétter.

Not 15 Avséttningar for skatt

Koncernen Moderbolaget
2003 2002 2003 2002
Uppskjuten skatt - 872 - -
Summa - 872 - -
Not 16 Ovriga avsétiningar
Koncernen Moderbolaget
2003 2002 2003 2002
Garantiétaganden
Redovisat vérde vid periodens ingéng 235 249 - -
Outnyttjade belopp som har é&terférts under perioden - -14 - -
Summa 235 235 - -
Avséittning fér eventuella garantikrav fér levererade produkter.
Not 17 Andra léangfristiga skulder, réntebarande
Koncernen Moderbolaget
2003 2002 2003 2002
Utnyttjade checkrékningskrediter 11379 20 266 - -
Summa 11 379 20 266 - -

Externt beviljat belopp pé& checkrékningskredit uppgér i koncernen fill 14 000 (22 000) tkr och i moderbolaget
till 0 (0) tkr.
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NOTER

Not 18 Optionsrditter

Extra bolagsstémma den 4 december 2003 fattade beslut om en riktad emission av skuldebrev férenade med
optionsrétter till den grupp stérre égare som finansierade Smarteq Wireless AB under rekonstruktionen. Férslaget
fill emissionsbeslut omfattar optionsrétter motsvarande totalt 220 miljoner B-aktier att utnyttjas senast den 30 maj
2005 fill kursen 0,10 kr per aktie. Varje optionsrétt ger innehavaren rét till en ny aktie om nominellt 0,10 kr.

Om samtliga optionsrétter utnyttjas héjs aktiekapitalet med 22 mkr. Teckning av nya B-aktier sker fr&n den 30 mars
2005 till den 30 maj 2005. Optionsrétterna erhélls utan kostnad.

Not 19 Léngfristiga skulder

I
Samtliga l&ngfristiga skulder férfaller fill betalning inom 5 &r.

Not 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2003 2002 2003 2002
Lager- och materialkostnader 4154 9135 - -
Personalrelaterade kostnader 3213 4735 213 269
Emissionskostnader 932 - 932 -
Réntekostnader 287 - 287 -
Revisionskostnader 260 305 - 25
Provision - 1896 - -
Konsultarvoden - 110 - 110
Fraktkostnader - 50 - -
Ovriga kostnader 1538 1915 698 19
Summa 10 384 18 146 2130 423
Not 21 Stdallda sékerheter

Koncernen Moderbolaget

2003 2002 2003 2002

For egna skulder och avsattningar
avseende lénga skulder réintebérande

Féretagsinteckningar 29 000 25 000 - 6 000
Fastighetsinteckningar - 13 500 - -
Summa 29 000 38 500 - 6 000
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NOTER

Not 22 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget

2003 2002 2003

Borgen till f6rmén fér dotterbolag Inga Inga Inga

Not 23 Resultat efter finansiella poster

Koncernen Moderbolaget
2003 2002 2003
Betald réinta 2 220 4 479 14
Erhallen rénta 30 153 4

Stockholm den 25 mars 2004

Lars Wahlqvist Per Edlund Fabienne Ericsson
Ordférande
Bo Lengholt Peter Thorell Sven-Erik Nilsson

Verkstéllande direktdr

Min revisionsberdittelse har avgivits den 29 mars 2004.

Bo Ribers

Auktoriserad revisor

Koncernens resultat- och balansrékning samt moderbolagets resultat- och balansrékning kommer
att faststéllas pé ordinarie bolagsstémma.
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REVISIONSBERATTELSE

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokforingen samt styrelsens och verk-
stillande direktorens forvaltning i Smarteq AB for
ar 2003. Det ir styrelsen och verkstillande direkto-
ren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna
och forvaltningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen, koncernredovisningen och forvalt-
ningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfort revisionen for att i rimlig grad
forsikra mig om att arsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehaller vasentliga fel. En
revision innefattar att granska ett urval av under-
lagen for belopp och annan information i riken-
skapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att
prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktorens tillimpning av dem samt
att bedéma den samlade informationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Som underlag for
mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bola-
get for att kunna bedéma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktéren ar ersitt-
ningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direkt6ren
pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for
mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger darmed en rittvisande bild av bolagets och
koncernens resultat och stillning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen for moder-
bolaget och fér koncernen, behandlar forlusten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittel-
sen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-

lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Stockholm den 29 mars 2004

Bo Ribers

Auktoriserad revisor

SMARTEQ AB (PUBL) ARSREDOVISNING 33



SMARTEQAKTIEN OCH AGARSTRUKTUR

Smarteqaktien dr noterad pd Nem-listan sedan den
2 maj 2000. Dessforinnan kunde B-aktien i Smarteq

inofficiellt handlas via six-systemet sedan april 1999.

KURSUTVECKLING
Smarteqs aktie sjonk med 67 procent under 2003
fran 30 ore till 10 6re vid arsskiftet. Affirsvirldens
generalindex for om Stockholmsbérsen steg med 30
procent under motsvarande period. Aktiens hogsta

respektive ligsta betalkurs var 23 respektive 3 ore.

BORSVARDE
Smarteqs borsvirde var 12,6 (35) mkr mitt pa anta-
let registrerade aktier. Till detta kommer borsvirdet

av pagaende kvittningsemissionen pa 14,4 mkr.

OMSATTNING
Under 2003 omsattes 45,1 miljoner Smarteqaktier,

motsvarande ett varde av 4,8 mkr.
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UTDELNING
Styrelsen foreslar bolagsstiimman att ingen utdelning

ges for verksamhetsaret 2003.

AKTIEKAPITAL
Smarteqs aktiekapital uppgick vid arsskiftet
2003/2004 till cirka 31,4 mkr, fordelat pa
125 743 314 B-aktier om nominellt 25 ore.
Efter beslutad nedsittning av nominellt virde till
1o ore och pagaende emissioner blir aktiekapitalet

27 mkr.

AKTIEAGARE
Vid arsskiftet 2003/2004 uppgick antalet akticigare
tll 1 278, en okning med 27 procent sedan
foregaende arsskifte.
Smarteqs storsta dgare ar Sten K Johnson som
svarar for 30 procent av kapitalet och 30 procent av
rosterna. Smartegs tio storsta agare innehar aktier

som motsvarar 75 procent av kapitalet/ rosterna.



SMARTEQAKTIEN OCH AGARSTRUKTUR

Smarteqs 10 storsta aktieéigare per 31 december 2003, rangordnade efter kapitalandel

% av kapital

B-aktier, réstetal 1 och réster
Sten K Johnson 38055714 30,26
Consafe IT AB 17 795 500 14,15
Arne Wennberg 12 370 214 9,84
Bo Lengholt & bolag 7 495 574 5,96
UIf B Jacobsson & bolag 6 000 000 4,77
Core Ventures 5 368 696 4,27
Viggo Karlund 2111 250 1,68
Filip Svanberg 1676 500 1,33
Protill Electronic AB 1 500 000 1,19
Fredrik Celsing 1 403 500 1,12
Summa 10 stérsta éGgare 93 776 948 74,58
Ovriga 31 966 366 25,42
Totalt 125 743 314 100,00
Data per aktie 2003 2002 2001
Omséittning per aktie, kr 0,6 3,0 12,7
Resultat per aktie, kr* -0,3 -1,5 -2,8
Kassafléde per aktie, kr* -0,02 0,1 -0,2
Eget kapital per aktie, kr -0,02 0,1 3,4
Substansvérde per aktie, kr -0,02 0,1 3,4
Genomsnittligt antal aktier, 1 000-tal 124 1241 49.357,0 14.227,8
Antal aktier vid &rets utgéng, 1 000-tal 125 743,3 117.860,7 17.549,3
Aktiekurs vid drets slut, kr 0,10 0,30 5,25
Bérsvérde vid &rets slut, mkr 13 35 92
P/E-tal, ggr neg neg neg
Direktavkastning, % neg neg neg
Kurs/eget kapital, % -301 212 154

* Berdiknat p& genomsnittligt antal aktier
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STYRELSE,

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, REVISORER

STYRELSE
LARS WAHLQVIST, styrelseordférande, fodd 1938.
Invald 2002. Styrelseledamot i Fast Partner AB
(publ) samt ledamot av Nobel Biocare-Procera
Advisory Board.
Aktieinnehav i Smarteq AB: 471 428.
BTAB: 2 500 ooo.
Képoptioner: 400 ooo st, utstillda av aktiedgare.

FABIENNE ERICSSON, styrelseledamot, fodd 1974.
Invald 2003. Styrelseledamot i Consafe Invest AB
och Henriksberg Fastighets AB.

Aktieinnehav i Smarteq AB: o.

PER EDLUND, styrelseledamot, fodd 1958.

Invald 2003. VD Consafe IT AB.
Styrelseordférande i Docteq AB och styrelseledamot
i MA System AB.

Aktieinnehav i Smarteq AB: o.

BO LENGHOLT, styrelseledamot, fodd 1949.

Invald 1996. VD och styrelseledamot i

Recapital AB och bland annat styrelseledamot i
Fast Partner AB.

Akticinnehav (direkt/genom bolag) i Smarteq AB:
7 495 574. BTAB: 21 666 660.

PETER THORELL, styrelseledamot, fodd 1952.

Invald 1996. Advokat, Advokatfirman

Lindberg & Saxon, Stockholm. Styrelseledamot i
Netwise AB (publ), House of Ideas AB, Fastighets
AB Centralen och Gramag AB.

Aktieinnehav (genom bolag) i Smarteq AB: 219 996.

STEN K JOHNSON, styrelsesuppleant, fodd 1945.
Invald 2003. Koncernchef i Midway Holding AB.
Styrelseordférande i Skane-Méllan AB och
styrelseledamot i bland annat Custos AB.
Akticinnehav (direkt/genom bolag) i Smarteq AB:
38 055 714. BTAB: 65 666 670.

HENRIK MELKSTAM, styrelsesuppleant, f6dd 1969.
Invald 2003. Anstilld i JCE-Gruppen.
Styrelseledamot i Docteq AB.

Aktieinnehav i Smarteq AB: o.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
SVEN-ERIK NILSSON, VD och férsiljningschef, fodd
1959. Anstilld sedan augusti 2003.

Aktieinnehav i Smarteq AB: 70 ooo.

OVE OSTERGREN, administrativ chef och finanschef,
fodd 1954. Anstilld sedan december 2003.
Aktieinnehav i Smarteq AB: o.

HELENE RUTSTROM, utvecklingschef, fodd 1966.
Anstilld sedan 2000, ingar i ledningsgruppen
sedan 2003.

Aktieinnehav i Smarteq AB: o.

ULLA-KARIN ABRAHAMSSON, kvalitetschef, f6dd 1969.
Anstilld sedan 2000, ingar i ledningsgruppen
sedan 2003.

Aktieinnehav i Smarteq AB: o.

TORGNY WIDE, inkops- & logistikchef, fodd 1966.
Anstalld sedan september 2003.
Aktieinnehav i Smarteq AB: 5 ooo.

REVISORER
BO RIBERS, auktoriserad revisor, fodd 1942, revisor
i bolaget sedan 1999, KPMG.

KLAS VAN LIENDEN, revisorssuppleant, fodd 1964,
revisorssuppleant i bolaget sedan 2000, KPMG.
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