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Borsveckan rekommenderar att kopa Biogaia, Drillcon, Fenix, Kabe, Profilgruppen och Smarteq, i den senaste
utgavan, nummer nio. Avvakta blir radet for Ework, Nederman och SJR.

Kabe har inte tagit lika mycket stryk av konjunkturnedgangen som man skulle kunna befarat. En
stark avslutning pa 2009 rdddade marginalerna for helaret, vilket fick forviantningarna att stiga.
Detta i sig kan gora att det finns risk for bakslag pa kort sikt men bolaget har visat att det kan
parera en lagkonjunktur och anpassa kostnaderna. Givet en lag virdering dr aktien kopvérd,
skriver Borsveckan.

Profilgruppen bedomer att efterfragan har bottnat, efter en kraftig konjunkturdriven nedgang pa
marknaden. Borsveckans forsiktiga prognoser ger p/e 25 for 2010, en hog virdering men & andra
sidan kan man bortse fran 2010 som sannolikt ir ett forlorat ar. P/e om drygt 9 for 2011 &r dock en
attraktiv vérdering. Da bedoms rorelsemarginaler vara tillbaka pa historiska nivaer, enligt
Borsveckan.

Det svala mottagandet Fenix bokslut fick pa borsen var nagot mirkligt eftersom det ser bra ut for
bolaget och virderingen lockar. Fenix friluftsprodukter har ganska lag modekanslighet och brukar
sdlja bra dven i daliga tider. Borsveckan spar att den organiska tillvixten blir 10-15 procent och
detta sammanlagt med forvarven 2009 kan man rikna med drygt 20 procents omsittningstillvaxt
och en vinstmarginal som blir nagot béttre @n fjolaret. P/e-talet blir 13 och Borsveckan sitter kop.

Biogaia har lyckats leva upp till hoga forvéintningar gang pa gang och det gor att det dr litt att
motivera virderingen. Givet framgangarna pa nya marknader och potential i arets lanseringar dr
forutséttningarna goda for flera ar av mycket hog tillvixt.

Borsveckan spar att vinsten blir 3,10-3,30 kronor per aktie 2010, med ett antagande om 30
procents tillvixt och en rorelsemarginal pa 26-27 procent. P/e-talet blir till en kurs kring 90 kronor
omkring 28 ganger vinsten. Hogt men inte i relation till férvintad tillvdxt, och nésta ar bor p/e
falla till under 20, vilket motiverar Borsveckan att upprepa sin koprekommendation.

Drillcons bokslut var dverlag positivt, trots att det verkar vara tufft i Finland. Inget tyder pa att
det stora prisfallet pa metallmarknaden i borjan av aret fatt Drillcons kunder att senarelidgga
investeringar. Borsveckan har siktet instéllt pa 2011 da Drillcon kan tjdna runt 50 6re per aktie.
Till p/e 9 ger det en kurspotential pa 70 procent.

Smarteqs besparingar kan gora att bolaget nar svarta siffror i ar. Uppsidan &r stor kommande ar
nér konjunkturen vinder. Bolaget saknar inte affirsmojligheter och om inte lagkonjukturen
fordjupas eller planerade projekt skjuts pa framtiden, kan bolaget tjana runt 5 6re per aktie 2011.
Utsikterna ser hyggliga ut.

Vad giiller de tre avvaktarekommendationerna ser Borsveckan en risk for att Nedermans
besparingsatgéder inte ricker hela vigen och tycker att det dr bést att avvakta rapporten for forsta
kvartalet. SJR ldmpar sig endast for den riskvillige spekulanten och Eworks tillvdxt dr osédker.

Nvhetsbyran Direkt

Publicerad 2010-03-01 09:29 Uppdaterad 2010-03-01 09:43

http://di.se/Templates/Public/Pages/ArticlePrint.aspx ?pl=201270__ ArticlePageProvider 2010-03-05



